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SEZNAM KRATIC I N OKRAJGAYV

ALM Asset Liability Management

BDP Bruto drugbeni proizvod

BS Banka Slovenije

BU Bernska Unija

CEB Razvojna banka Sveta Evrope

CEE Central and Eastern Europe

CMSR Center za mednarodno sodelovanje in razvoj

DPRS Drgavno pravobranilstvo Republike Sloveniije
EAPB European Association of Public Banks

EBRD Evropska banka za obnovo in razvoj

ECB Evropska centralna banka

ECGD Export Credits Guarantee Department

EFSI Evropski sklad za strategke nalogbe
EIB Evropska investicijska banka

EIF Evropski investicijski sklad

EK Evropska komisija

Eko Sklad  Eko sklad, Slovenski okoljski javni sklad

EKP Evropska kohezijska politika

ELTI Evropsko zdrugenje dolgorolnih investitorjev
ESCO Energy service company

ESIF Evropski strukturni in investicijski skladi

EU Evropska unija

EUA European Emission Allowances

GBER General block exemption Regulation

IfG Institution for Growth in Greece

IKA Izvozno-kreditna agencija

IMF Mednarodni denarni sklad

KW Kreditanstalt fTr Wiederaufbau

KPMM Komi sija za pospegevanje mednarodne menjave
MF Ministrstvo za finance

MFF Multiannual financial framework

MGRT Ministrstvo za gospodarstvo

MSP Mala in srednje velika podjetja

NEFI Network of European Financial Institutions for SMEs

OECD Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj

PS Posajilni sklad

RRI Raziskave, razvoj in inovacije

RS Republika Slovenija

SBRA Sl ovensko gospodarsko in raziskovalno zdrugenje
SDI Single Development Institute (Litva)

SEE Southeast Europe or Southeastern Europe

SEGIP Slovenian equity growth investment program

SID-PKZ SID - Prva kreditna zavarovalnicad.d., Ljubljana
SID banka  SID - Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana

SJSS Slovenski javno-spodbujevalni sistem

SPS Slovenski podjetnigki skl ad

SREP Supervisory Review and Evaluation Process

SRP Spodbujevalno razvojna platforma

SURS Statistilni urad Republike Slovenije
UMAR Urad RS za makroekonomske analize in razvoj

VAX Ratio of value added to gross exports

WTO Svetovna trgovinska organizacija

ZJFD Zakon o spremembi in dopolnitvah zakona o javnih financah

ZJShem Zakon o jamstveni shemi RS

Z)JShemFO Zakon o jamstveni shemi RS za fizilne osebe

ZMRS Zakon o mednarodnem razvojnem sodelovanju

ZPFIGD Zakon o porogtvih RS za financiranje investici]ij gospodarskih drughb
ZSInv Zakon o spodbujanju investicij

ZSIRB Zakon o Slovenski izvozni in razvojni banki

yaY/e] Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o varstvu okolja

ZZFMGP Zakon o zavarovanju in financiranju mednarodnih gospodarskih poslov






POVZETEK

SID - Sl ovenska izvozna in razvojna banka je v [ e

izvajanje programov razvojnega financiranja in zavarovanja in s tem pomembno

prispevala k gospodarski aktivnosti in zlasti trajnostnemu razvoju slovenskega

gospodarstva . Povel anj e kreditiranj% jezrao |snkoo r [ fperadelg

kreditiranja s strani ban|l nega sKlghttemuase je v ge v preceo

ugodnih gospodarskih razmerah SID banka umika la s segmentov financiranja, ki

jih lahko ponovno ustrezno pokriva poslovni sektor in prilagaja svoje programe

trgnim vrzelim na podrolju financiranja. Tako | e

2018 v lastnem imenu uvedla nove programe financiranja na petih raz vojnih

podrolin vhimenu dr gave na osnhovi sredstev evrops

obli kovala svedgenj finan| nih instrumentov, t.i

finanlnih storitev SID banke je v |l etu tako znag:

Skupina SID banka pa omogola financiranje irmR0Ozavarov,

podjetij. Mul tiplikativni ul i nki del ovanja Skupi

mrd EUR bruto domalega proizvoda in 4,8 mrd EUR

potrjuje svoje poslanstvo osrednje ustano ve razvojnega financiranja v

slovenskem gospodarskem okolju in na podrolju infrast:
* k k x %

Del ovanje SID banke v wvel i ki inmednarodngo gnakfouj ej o do

finan|lne razmere, tako z wvidika izvajanja progr a

na trgne vrzeli, 4otklz | wi thi podtpedt  makroekonomske

2018 je Slovenija dosegla visoko 4,5 % rast BDP,

makroekonomskih dejavnikov. Rast i nvesticij v osnovna sredstva je presegl a 10,6

% ob izbolijljamg upddj et i j in dostopnosti do fina

gospodar ski k1 i mi, Vi soki izkori gl enosti proi zvec

nji hovega bruto posl ovnega presegka. Ob ugodne

presegek menjave s ®QWBpPP,wmestprukseaigel izZvoza pa se k

tehnologko zahtevnejgih proizvodov.

Negotove razmere v mednarodnem gospodarskem okolju so od polletia 2018

naprej mol no posl abgale srednjerolna pril|lakovanj
predvsem na naragl asntiel nprhotelkrce pov % mednar odn
geopolitilne napetosti in tveganja glede uredityve
Evropske wuniije. Gospodarska rast v evrskem obmo
enako pa kage tudi za ©prihodna hosttbsstyenonbalr agl aj o g
neugodnih scenarijev. Denarna polittka ECB zato ostaja spodbujevalna,

pril akovana postopna normalizacij a ravni obrest
zamaknila. V Sloveniiji naij bi se rast znigeval a
Sl ovenski banlni sistem se je v letih po krizi m ¢
na nekaterih segmentih financiranDoabipgdkdjnestsinjosde
bank se je sicer l eta 2018 nekoli ko izboljgala
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predvsem pa neo br estni h prihodkov, stagniranjem operativi
nadal jnjim sprogl aKljukekapitask ltranésii baaky konsolidaciji,

privatizaciji i n zni ganju nedonosnih terjatev bank

naraglanje kreditiranjazpagaloi%. eSkidtijoastemv2018

letu 2018 ni zaznanih bistvenih s pr e me mb pri trgnih vrzelih na p

financiranja podjeti]j, po nji hove mMceneovizeligan zni ganj u v

segment malih in srednjih podjeti]j kageR,o na potreb

del oma tudi, ker povel evamé e gpao t ir 2 lnlostepogddj nejte |

finan|nih.Bdloedgtpodjetiij, ki ne prejme sredstev v ¢

naj veplijpiosoj il i h =z r ol noMnbdagodjetja, predisem matatin

mikro podjetja, ne zaprosijo za zunanje financiranje zaradi visokih zahtev bank

po zavarovanju, previsokih strogkov financiranja ali
*k Kk x %

V danih makro -f i nan| ni h razmerah je SID banka povelala sv

segmenti h, kjer @&® \ empjhdizrazitez e dliipa nastajajo nove .S

kreditnimi produkti je bilo v letu 2018 neposredno in posredno prek bank

financiranih preko 400 ko n| ni h upor abni kov, predvsem malih in sre

(MSP), v skupni vrednosti 464 milijonov EUR. Posredno financiranje, kjer SID
banka svoja razvojna sredstva posreduje do gospodarstva preko poslovnih bank,
se je v 2018 zvigalo za nmrd EURdwitoma XKlownetona 0, 74
vrednosti celotnega kreditnega portfelja. Ker so banke visoko likvidne in se

soolajo z zelo nizko rastjo kreditiranja je tudi pos
preko komercial ni h Tdka jekSID doankag lehkkoo v zadnjih leti h
ohranjala relativno visok portfel] neposrednega kredi

% v letu 2018, na 707 mio EUR.

Ob povelanju financi r azaragdauggdréh g&pobarskiharaziner

nadal jeval a z zni gevanjem | ikvidnih msupadst ev, kar S
bilanlne vsote za dobrih pet odstDetlkeogv,SInDa b2a n3kled mi | |
glede na bilan|lno vsoto v banlnem sistemu je tako Vv
kar sovpada z umikom njene proticklilne aktivnost:i

izvajanja ak t i vnosti za ublagitev krize v letu 2013 doseg

banl nem sistemu.

Osredotol enost na trgne vrzeli je za SI D banko, %

razvojne banke, p o krizi pomenil a pospegdgen razvoj

produktov. T aprocesejé Ipamembino zaznamoval tudi leto 2018, z

obsegdgno i n vsebinsko zaokrogeno nadgradnj o instr
i ngeni rViletihgod .2012 naprej je SID banka v sodelovanju z Ministrstvom za

gospodarski razvoj in tehnologijo (MGRT) postopoma aktivira la 650 mio EUR

finan|lnih sredstev, od tega 170 mio EUR sredstev MGR
finanlnega ingeniringa, ki zar adi delitve tveganj ol
financiranja, s o do sedaj omogol il a ustanovitev gti

financiranja  gospodarstva. V tem okviru je bil aprilu 2018 vzpostavljen program
Za spodbuj anj e tehnol odgko razvojnih projektov z Za

SID banka | 7 ﬂ



plasiranje preko 43 mio EUR, ki pa je bil v teku leta tudi skoraj v celoti plasiran v

gospodarstvo. Dodatno so bili junija vzpostavljeni ge gtirje
skupni vrednosti 307 milijonov EUR za namen spodbujanja internacionalizacije

MS P, investici]|j % turistilno i nfrastr-ledneé ur o, n e
predel ovalne verige. l z omenpgenhrshbadpe Bamanpy
2018 gospodarstppoi bripgho A0 mio EUR wugodnih in
posojil.

SID banka v imenu in za ralun drdave nastopa tu
skl adov, kjer razvija i n ngpnoest¢ rawdngvissredstew e f i nan] |
evropske kohezijske politike. Skupaj gre za 253 mio EUR evropskih sredstev. V

l etu 2018 s o bila za podrolje razvoj a, razi ska
velikosti razvita posojila v skupnem obsegu 58 mio EUR evropskih sreds tev, h

katerim 29 mio svojih sredstev dodajo ge finanl|n
posojil zagonskim podjetiem, samostojnim podjetnikom, mikro in  malim

podjetjem so na voljo t.i. mi kro posojila z roln
odpl al il oe gtlearvninicl ej gi mi pogoj Ta sghaeatmlagpn & var ovanj
skupnem obsegu 60 mio EUR evropskih sredstev, z dodatnimi 30 mio EUR vzvoda

finan|l nih posredni kov. Kjer j e mogno, SI D bank
posreduj e do konl|l nih koristnikov preko drugih f
2018 Sbherb a n k , Pri morska hranilnica Vipava in Sloven:
izkazanega interesa s strani drugih finan|nih |
posrednika prevzame SID banka in izvajanje programov zagotovi sama. Za leto

2019 so predvideni novi programi, da s e dosege ustrezna di nam

evropskih sredstev iz tega naslova.

Za nastop na trgni vrzel. proi kapital skem financ
banka izkoristila mognost.i sodel ovanja z Evropsk:
Skupaj sta konec leta 2017 vzpostavila investicijski program v obsegu 100 mio

EUR, Sl ovenski nal ogbeni progr ark jekvalgtu 208l s ke r as
pr i kmJestira njem. Cilj programa je | astnigko podpreti
hitrorastola predvadamjma mad &) etnj asredo sredstev pa
tudi podjetj a Z do tri t i sje prejez & getusHIFe tndi mi . Prog

garancijo Evropsk ega sklada z a strategke nallo geb edel (LEFSI ),
Junckerjev eganala.t

Mandat SID banke prav tako vsebuje zavar ovanja nemarketabilnih rizikov, kjer

na osnovi Zakona o zavarovanju in financiranju mednarodnih gospodarskih

posl ov (ZZFMGP) nastopa v imenu in za ralun Rep!
obseg zavarovanih poslov porasel za 32 nj&, na 800
izhaja iz obsega (po)zavarovanja kratkorolnih tq
rasti gospodarstva kakor tudi obsega zavarovanih
kot posledica zakljul kov vel jega gtevil a proj ek
drgavah biestodkantooma od preteklih Iet, saj je zav:
najvel v Rusiji, sledijo ji ZDA, Bel orusija, Hr v
tem podrolju nadaljuje aktivnost:i za ol ajganje d

izvoznike, predvsem na novi h trgih v Afriki in Aziji. Zavarovalne premije in
provizije so se -gowat]| alne sma r2z2z4al t at vi gjega obs
posl ov na podrolju srednjerolnih zavarovalnih prc

ﬂ 8 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast./



SID banka svojo naravnanost v podporo trajnostnemu razvoju izkazuje t udi na

podr ol ju zbiranja namenski h virov, z vodilno vliogo
obveznic v regiji. V decembru 2018 je SID banka na mednarodnih kapitalskih

trgih izdala zeleno obveznico v znesku 75 mio EUR. Namenjena je zelenim

projektom na p codvrl g lijviihh ovhnr ov energij e, energetske

preprel evanj a i n nadzor a onesnagevanj a ter drugi h

usmerjenih aktivnosti. SI'D banka bo v prihodnje gir
omenjenih podroljih, pri | emerobdend et lnionlody awd j akal jt
in drugdgbo.

Z upogtevanjem aktivnost.i zavarovanja nemarketabil ni
in komercial nih zavarovalnih st o-r Pryaekweditnal er i ns ke dr u
zavarovalnica (SID -PKZ) j e koristi finanlnih storitev Skupine
v el kot 2 2 0 0Z gbsegbin aktivngsti, ki dosega 9,8 mrd EUR razlilnih

finan| nih storitev Skupina SI' D banka ohranj a i zj emr
spodbujanju gospodarske aktivnosti in internacionalizaciji slovenskih podjetij.

Omenj eni obseg aktivnosti Sk U p4d pokritosp celoteen i vel kot 2
vrednosti sl ovens ke g a storitee vSaupiae. SIDFbanka podpirago

podjetia v 121 dr gaviaah po ustal jeni met odol ogi ji ocenjevanja
banke omogol| aj o 10,1 mr d EUR dodatne prodaj e sl ov
omenjeni h 4,1 mrd EUR bruto domal ega proizvoda, 4,8 mrd

24.000 novih delovnih mest.

Finan| ni rezultat posl ovanj a SI' D banke j e bil k1l ju
tveganjem zel o wugoden, saj je listi dobi | ekObznagal Vi so
izredno nizkih obrestnih mer ahso bile | i ddnke wibgjeestaza 13 odstot kov
in so znagale 23 milijonov EUR. SI' D banka sicer del uj
ciljem | astne dol gor ol ne nf idnoasnelgnaen j wz durlginnoksotvi v skl ad
poslansttom ,ne pa na o0sSnNOVI maksi malne dobi| konosnosti. Z
dobil ki prehodne narave povez&hD baprhkhhkrat pirmsed&godlki
posl ovanja oplaja kapital banke, ki se je tako povel

EUR, z namenom organske rasti in akumulacije razvojnih sredstev za svojo

dejavnost. SID banka je v 2018 dosegla visoko kapitalsko ustreznost, 36,8 %,

vis o k e kolilnike l'i kvidnosti i n l'i kvidnostnega krit]
virov, ki so vsi bistveno nad regulatornimi zahtevami. Agencija Standard & Poor's

je SID banki v juniju 2018 spremenila prihodnje obete bonitetne ocene s

stabilnih na pozitivne, ob visoki bonitetni oceni A+.

Pozitiwvni finanl| ni rezultat sta poleg prihodkov od
negotovostim prilagojeno in dolgorolno usmerjeno upre
ter skrbno obvladovanje strogkov pastevaaejjae dNal adgt i v
|l ikvidnih sredstev znigal za vel kot |l etrtino, V. na
zapadle triletne obveznice v hominalnem znesku 290 mio EUR v avgustu 2018. \%

l etu 2018 je SID banka sklenila novo pogodbo o dol gol
banko Sveta Evrope v VvVigini 50 milijonov EUR za fina

SID banka | 9 ﬂ



okolijskih projektov. Ti ugodni viri so v kombinaciji z viri sorodnih razvojnih bank

(EI B, Kf w, EBRD) sl ugild@ za nadomegl|l anje progran
zapadanju, nj i hove ugodnost:i pa se kot nova dodana v
konl ne uporabnike.

Skupina SI D Banka je poslovala uspegno, saj je d
2018 znagal 15,8 mio EUR, I i st dobil ek pa 12, 4
prispeva SID banka sama. SID-PKZ | e zaradi stopnjevanja trg
konkurence dosegla za 5,2 % nigje prCdnterdke od pr
mednarodno sodelovanje in razvoj (CMSR) je v pre
in nadaljeval z dobrim izvajanjem mednarodneg a razvojnega sodelovanja in
internacionalizacijo slovenskega gospodarstva. C
svoje raziskovalno -anal i til| ne dejavnosti, n a pri mer z z
kakovostnih anket, ki B anki Slovenije (BS) i n SI' D banki sl egijo Z e
ocenjevanje trgnih vrzeli na podrolju financiranj
* Kk k kx %

SI' D banka se po krizi osredotol a na razvojni
opredel jenim mandatom in posl anstvom. V primeru

razmer j e S| D b anka kazahoeatigornost an §per oigm swjega
poslovhega modela sicer sposobna in pripravliena takoj ponovno prevzeti
interventno vlogo za zoperstavljanje negativnim posledicam v slovenskem

gospodarstvu v primeru nove krize. Produkti razviti v zadnjih letih in prod ukti, ki
SO V razvoju, omogol ajo ge bol]j usmerjeno in wuli
politike, na ij bo to z vidi ka proticikIlilnega d:¢

trajnostnemu razvoju gospodarstva.

Odgovorno upravljanje in drughb e rsa aktivdogtioSIDor no st st
banke. Banka se pol eg odgovornega posojanj a i n
storitev tudi sama vkljuluje v iniciative v po
posebej model u krognega gospodarstva. Prav tako
viogo na podrolju projektnega financiranja. SI D |
bankami in izvozno -kreditnimi agencijami v okviru mednarodnih stanovskih

zdrugenj, zlasti pa v okviru EAPB, ki zdruguje v
preko 3500 mr d E UsBte, bzirdma b né& evr opskega banl neg
sistema, kar kage na velik pomen javnih in razvoj
Leto 2018 j e zaznamovala tudi obsegna prenova
procesov i n osvegitviijo krovne stratied@ld je. Ta
opremljena z novi mi strategki mi aktivnost mi, st
kazalni ki, ki bodo omogol alii spremljanje tako alk
bila tudi celovita prenova sistema IT, ki bo izvedena v prihodnjih letih,

mehanizmi notranjih kont r ol revizije in skladnost:.i pa bil:i

okrepljeni. Upravljanje tveganj je bilo v preteklem letu nadgrajeno z ustrezno
dopolnitvijo politik in strategije obvladovanja tveganj, kjer smo dodali tudi novo
politiko upravljanjanijsd, at ek egpganamegom wspegne
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rednim letnim procesom nadzorni gkega pregledovanj a i n oVr €
tveganosti banke ( SREP), za katerega je pristojna BS

Nove strategke usmepotivejko skikhduiz trgnih aktivnost

2018 privedl e do preobrazbe Skupine SI'D banka. Us |
postopek prodaje hlerPKAdkekidrdgbej el Da podrolju zave
kratkorolnih marketabilnih tvegashkijovSlbveninj e gteje kot
l ahko na wustrezni ravni zagotavljajo komercialne fi
postopku mednarodne javne prodaj e, Ki je potekal Vs
ponudnica francoska skupina Coface, ki bo v naslednjih treh letih zavarovalnico

uporabila kot vozI|ligle za éjadranskog¢ regijo in tako
delovanje v skladu z dogovorom . Prav tako se wuspegno zakl juluje

l'i kvidacija Skupine Prvi faktor, kjer SO skupaj s
zastavljenicilji .Likvidaci ja bo predvidoma kon| ana v | etu 2019.

Nenazadnje velja opozoriti tudi na izvedbo Evalvacije delovanja SID banke v
obdobju 2011 -2016 s strani neodvisne skupine uglednih strokovnjakov

Ekonomske fakultete v Ljubljani. Gtudi jiay, ki jo pod
prilujolem gradivu, je potrdila velike pozitivne uli
omenjenem obdobju, vkl judinlol izl reinmtmr ims pewkdm v | asu Kk

za slovensko gospodarstvo in trajnostni razvoj Slovenije. Predlogi skupine za
nadgradnjo delov anja SID banke, pa tudi celotnega javno spodbujevalnega
sistema financiranja, so bili nato vgrajeni v oblikovanje nove strategije banke .
Pri| akuj e odzie SDHurdministrstev, zlasti glede pogledov na prihodnj i
razvoj banke.

* k k * %
Vnadaljevanju porolilo sestavlja petnajst pogl avij i
(I opi sujejo vli ogo, nal el a del ovanj a i n strategke
poglavju IV so predstavljene gospodarske in finan|ne

pogojevale aktivnosti S ID banke v letu 2018, osnovni rezultati poslovna pa v V.
poglavju. Poglavja od VI do Xlll so namenjena podrobnemu pregledu izvajanja

vseh posamezni h javni h poobl astil SI'D banki, ki h k
njenega del ovanj a. Ulinki akgovypmpodai st¥loD imandgier grea
drugbene cilje S0 ovrednoteni % X1 V. pogl aviju, iz
odgovornost.i pa povzeto v XV. pogl avij u. Porolil o se
mognost.i nadal j njega r azv-spodbujevdinega sistesnk.eStba | av n o
banka, kot vodi |l na institucija glede na obseg aktivnost:i i
Ssistemu, S i bo ge napr ej prizadeval a k njegovi nao
povezovanj a, rast.i kompetenc i n ulinkovitosti v ok
modela in trajnostnega razvoja slovens kega gospodarstva.
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|. SID BANKA
|.1. OSEBNA IZKAZNICA

Firma

SID - Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana

Sedeg

Ulica Josipine Turnograjske 6, 1000 Ljubljana

Matilna ¢t

5665493

Dav| na gte

82155135

El ektronsk

info@sid.si

Domal a str

http://www.sid.si

Poobl agl ena specializirana sl o
Status . L . . . .

razvojna banka, ki opravlja dejavnosti javnega interesa

Razvijamo in i zvatjragno dad malndinle

finan|lne storitve in tako spodt
Poslanstvo

odpiranje kakovostnih novih delovnih mest ter trajnostni razvoj
Slovenije.

Ul i nkois v

10,1 mrd EURprodaje slovenskih podijetij,
4,1 mrd EURBDP,

4,8 mrd EURIizvoza,

23.900 novih delovnih mest.

Vrednote Odgovornost, strokovnost, zavzetost, sodelovanje in ustvarjalnost
Bil an| na v 2318.834.000 EUR

Kapital 422.051.000 EUR

Del ni | ar j i 1-Republika Slovenija

ustreanost 34.2 %

Gtevilo za 185

Mednarodna

bonitetna ocena
(31.12. 201 8)

A+ (Standard & Poor's)
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1.2. RAZVOJ IN STATUS SID BANKE

SID banka je bilaust anovl jena | eta 1992 kot Sl ovenska i
drugba za zavar ovanj eSlovenie, fd.d.nlgubljana.r Takojjee i zv oz a
postala posebna f i n a m#titucija zasebnega pravaza zavarovanije in financiranje

izvoza Republike Slovenije k ot i ngtrument ekonomske politike

pospedgevanja ekonomski h odnjoes our esj atlu jZankoo.n Doe | Dorvue
za zavarovanije in financiranje izvoza Slovenije.

V februarju 2004 je zal el vel jati Zakon o0 zav:
mednarodnih gospodarskih poslov (ZZFMGP), ki ureja temelje sistema

zavarovanja in financiranja mednarodnih gospodarskih poslov, kot instrumentov

trgovinske politike Republike Slovenije. ZZFMGP
k Evropski uniji uskladi dejavnosti v zvezi z zavarovalnimi posli, ki jih SID izvaja v

svojem i menu i n za svoj jorcdelvane zavaroyamie dpi si , K i
najkasneje do konca leta 2004. Sy oj e posl ovanj e, K i ni zavarovaln
urejanja ZZFMGP, pase uskladi s predpisi, ki urejajo poslovanje bank, najkasneje do

konca leta 2006.

Na navedeni zakonski osnovi je SID ustanov ila zavarovalnico in nanjo

prenesl a portfel] trgni h (,nkajih leedd kobca letai h) zavaro
2004 izvajala v svoj em -Prvakreditna zavarozaimicasdy.Q | ral un. S
Ljubljana (SID-PKZ) je tako zalela s svojinmedgkeovanjem

vedno v 100-odstotni lasti SID banke.

SID je oktobra 2006 od Banke Slovenije pridobil
in drugih finan|lnih storitev, konec |l eta pa skl
registraciji spremembe firme v SID i Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d.,

Ljubljana (skrajgana firmal SPDObankhel d@. del ovaui
kot specializirana banka.

Dne 21.6.2008 je zal el vel jati Zakon o Sl ovenski
(ZSI1I RB) , zal el pa dreme kpojreabRHapostala edina
banke, t.j. dne 18.9.2008. ZSIRB je SID banki takrat podelil dve javni pooblastili, in

sicer je SID banka pooblaglena specializirana s
razvojna banka za opravljanje dejavnostipo ZSI RB i n poobl aglena i nst

opravljanje vseh poslov po ZZFMGP.

ZSI RB v 13. |l l enu opredeljuje tudi odgovornost
SI'D banke i Repoblol lka 8lovenija kot edini del ni | a
neomejeno odgovarja za obveznosti SID banke iz poslov, sklenjenih pri

izvajanju dejavnost.i iz 11. in 12. |l l ena tega
njegovo pisno zahtevo ne izpolni svoje dospele obveznosti do tega upnika, mora to

obveznost na zahtevo upnika nemudoma izpolniti Republika Slovenija. S tem je SID
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banki omogol eno, da se na finanlnih trgih za

zadol gitve posebej pridobiti porogtvo Republ
ZZakonom o spremembah in dopolnitvah Zakon
status S| Dddatmolopredalien , saj je zakon izrecno d
banka poobl agl ena specializirana slovenska
banka, K i ne sme sprejemat.i depozitov od |
dovoljenja, izdana v zvezi s SID banko na podl agi dol ol b zakor
ban|lni gtvo, ostanejo v veljavi, razen v del L
od javnosti. Dol ol eno je tudi, da dol ol be
veljajo tudi za SI D banko, erazen | e zakon ne

Status SID banke je bil v letu 2010 opredeljen tudi za potrebe evropske

banl| ne z a k.o $pejdta jeebila Direktiva Komisije 2010/16/EU z dne

9.3.2010 o spremembi Direktive 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta, s

katero je tudi Evropska komisija v skladu z mnenjem Evropskega odbora za

ban| nigtvo potrdila, da e S| Dselmadejavmosti nst i t u

javnega interesa in je zato upravilena do vl
podrolja uporabe Direktive 2006/ 48/ ES v skl a
namr e | izvaja spodbujevalne i n r ateevimaj ne na
podrol ji h, kjer nastajajo 0ziroma S0 ugoto
zagotavljanjem finanl| nih storitev ter i zve
podrol ji h, kot so mednarodna trgovina in me

spodbude za mala in srednje velika podjetja, raziskave in razvoj, regionalni razvoj

ter komercialna in javna infrastruktura. Kljub temu, da je Evropska komisija s

pismom z dne 11.12.2009 naleloma potrdila
banke, je bil na pobudo slovenske strani odprt formalen postopek za izdajo posebne

dol ol be, ki bi tddelod ploi Eivirrop sket rkdindius.i j e | ¢
2019.

V letih krize je SID banka odigr alnasvgoo me mbno
aktivnostjo mo| no pripomogl a k bl agenju n e
finanlne krize. Njena vlioga v slovenskem bal

sajjedel eg S| D vwemskkeemw bsadmol ne okolsd eesmeut idnosskeig | dae |
in tretje mesto po velikosti. V oktobru 2011 je Banka Slovenije SID banki pripoznala

status banke, pomembne za ban| rsistemskda st em R
banka ).

V letu 2012 je SID banka prva v Sloveniji vzpostavila posojilne sklade na

osnovi fi nanl ne g, akjerilasthee sredstvanmpeezuje s sredstvi

Ministrstva za gospodarski razvoj in tehnologijo ter Evropske investicijske banke.

Finanl| ni ingeniring pr eds tzeyprofuitovtSIDdanket e me | |

i n nfjeno vVvkljulevanje v posredovanje sreds
slovenskega gospodarstva.
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Zar adi pomembne vlIioge v Slovenskem banlnem siste
NLB in NKBMv novembru 2013 v k| j ul ena wregled posldvanja , ki

gaje Evropska Central navajata vk @ bmal ¢ luRregledalia

so 130 bank v 18 |1l anicah. Pregled poslovanja (
sestavljen iz pregleda kvalitete sredstev (Assets Quality Review) in stresnih testov

(Stress Tests). ECB je pregled SID banke izvajala v sodelovanju z Banko Slovenije in

revi zijsko drughbo PWC. SI'D banka je cel oviti
morebitni kapitalski primanjkljaj ni bil ugotovljen.

To je ponovno pokazalo, da se je poslovni model SID banke v povezavi z

upravljanjem s tveganiji, katerim se izpostavlja pri svojem poslovanju, izkazal za

odpornega tudi v primeru neugodnih gibanj v okolju. Kot prikazujemo v

nadal jevanju Porol il a, polgahuwvpraksi odgovdrieega t e mel j i n e
posojanja in izposojanja in razvoju naprednih sistemov za obvladovanje tveganj na

tveganih razvojnih segmentih, ki jih razvojna banka mora naslavljati. Ustrezno

upravljanje s tveganji zagotavlja, da iz naslova morebitne realizacije tveganj ne

bodo potrebne dokapitalizacije s strani lastnika.

V letu 2015 je Banka Slovenije na podlagi ZBan2 i zdal a odl ol bo o dol ol i
banke kot druge sistemsko pomembne banke. Po t ol kovanju Banke Sl oveni
banka na drugem mestu po sistems K i pomembnosti Vv slovenskem ban]|
Takoj po vzpostavitvi Junckerjevega investici]jsk

novembru 2014, je SID banka pristopila k vzpostavitvi izvedbenih projektov za

Slovenski gospodarski prostor. Z Evropsko investicijsko banko je SID banka

podpisala sporazum, po katerem je postalanaci onal no vozligle za svet
projektom v okviru Junckerjevega sklada. S tem je SID banka prevzela viogo

vstopne tol ke isuetovmlpoovibpouza esse ssloverske projekte, ki

kandidirajo za sredstva Junckerjevega sklada.

SID banka je v letu 2017 v okviru mognih nadgr
dodane viednost.i za gospodarstvo i n finan]| ne
intenzivnejgega vVvkljulvayamj&® $libDbabbnkbd Vvnstrume
okviru evropske kohezijske politike 2014 - 2020 . Skladno s trendom prehoda

iz nepovratnih v povratne oblike financiranja na ravni EU je tudi Republika Slovenija
v okviru Operativnega programa za izvajanje evropske kohezijske politike za

obdobje2014-2020 opredelila del sredstev za izvajanj
konec leta s SID banko podpisala ustrezen sporazum, s katerim jo je imenovala za
upravljavca Sklada skladov V. vigini 253 milijonov EUR

Novembra 2017 je SID banka z Evropskim investicijskim skladom (EIF)

vzpostavila 100 milijonov EUR obsegen investici
Sl ovenski nal ogbeni pr o,grwamk ktagridpd slkkestraasabha st
partnerja vliogila po 50 mi | i j oim pregrantow R . Gr e Za

| astnigkega financiranj a-NPlEquity Platlormg, katerea podl agi
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soustanovitelja sta SI D banka in EI F, i n na
EIF v sodelovanju z nacionalnimi spodbujevalnimi institucijami v Evropski uniji.
Program bo na podlagi 15-lethega mandata, podeljenega s strani SID banke,
upravl j al in izvajal EI'F, ki je najveliji upr

Banka Slovenije je v okviru nadzora banl|lneg

banki izvedla dva pregleda in sicer pregl ed pri mernost. zastav
posaijil ter pregled kreditnega tveganja v okviru dveh produktov financiranja malih in
srednjih podjeti]j, to sta financiranje nal
financiranje tekolega posl wtvradijtavez (nta.me.nopno
posojilo). Oba pregleda sta bila zakl jul ena
zar adi prekrgka.

SI'D banka je bila poleg tega v Skaletijé akti vn
trajnostne rasti slovenskega turizma 2017 -2021 in novo sprejeti Zakon o

spodbujanju investicij (ZSInv) : po katerem | e SI'D banka
dodel jevanje finanlnih spodbud.

SID banka je na podlagi sporazuma z Ministrstvom za gospodarstvo,

sklenjenim konec leta 2017, v letu 2018 pristopila k izvaja nju aktivnosti v

okviru Sklada skladov . Razvi ti so Dbili prvi finanl| ni
povezane z raziskavami, razvojem in inovacijami ter mikroposojila. Za te
instrumente so bildi tudi ge i zbrani ifinan]r
skl ad) . Skl adno s pravnim okvirom so bild.i

javnih razpisov, vezano na novost v slovenskem prostoru pa je SID banka tako v
fazi razvoja kot same implementacije posrednikom zagotavljala ustrezno pravno in
administrativn o t ehni | no podpor o.

1.3. JAVNA POOBLASTILA SID BANKI

Zakon o Slovenski izvozni in razvojni banki (ZSIRB) je bil sprejet v L
zboru Republike Slovenije (RS)23.5.2008.1 Nj egov 17. |l 1 en dol ol a,
enkr at l etno porola VIadi RS o izvrgevanju
l et u, VIiada RS pa o tem (izvajanje dejavno

Dr gavnemuPrziblourpun.b ki IPo |j e se e danih goablastlav i zv aj :
letu 2017.

Podobno dol othitldo Zakors @ baajamvanju in financiranju

mednarodnih gospodarskih poslov (ZZFMGP) iz leta 2004? in Zakon o
10bjavlijen v Ur.I. RS gt. 56/2008; Spremembe: Ur.I|. RS
2Objavlijen v Ur.!l. RS, gt. 2/2004.
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spremembi in dopolnitvah zakona o javnih financah (ZJF -D3;,106. X%XVIlen

tej zvezi velja omeniti, da se lahko v okviru v letu 2010 spremenjenega Zakona o

javnih financah SI' D banki neposredno dodel jujejo pror
spodbuj anj e razvojnih projektov 0z. Za namen
ingeniringa. SSIDtbanka tudliazpainjuje bvojenobveznosti iz 106.k

| l ena teda zakona.

SID banka je v okviru kr i zni h ukrepov dobila dol olena poobl
Zakonu o jamstveni shemi RS (ZJShem) 5 in Zakonu o jamstveni shemi RS

za fizilne osebtKlubzems hda st& 2)shemi formalno iztekli

(porogtva se ne dodel jujejo veéel)(unavaaecivamjaae,al |
i zpl al iglea,v gadprdo |)taumdi O izvrgevanju teh javnih poc

V letu 2010 je SID banka pridobila novo javno pooblastilo in sicer po Zakonu o
porogtvih RS za financiranje investiicij gospodar

Vletu 2010 je z a| el Zalkoh ¢ sptemembah in dopolnitvah Zakona o

varstvu okolja (ZVO -1C) s katerim je SID banka dobila pooblastilo za opravljanje

vlioge uradnega dragitelja na dragbah emisijskih
programa upravljanja kjotskih enot in emisijsk:
dr gave.

Konec leta 2017 sta MGRT in SID banka podpisala sporazum o financiranju, s
katerim je Republika Slovenije pooblastila SID banko za upravljanje Sklada
skladov .

V letu 2018 je bil sprejet tudi Zakon o spodbujanju investicij (ZSInv) , ki SID
banko poobl agl a rediov, dyarahdjltef subvanoignieaninkobrestnih
mer prejemnikom spodbude po tem zakonu.

Porolil o ne pokr iGertraaanednarddno gsadedvdnja & traizvioj
(CMSR), ki izvaja d e | t edperatitnega dela mednarodnega razvojnega
sodelovanja (SID banka nastopa kot soustanoviteljica centra). Por céjawlgtue

2018 izvajalo | ol eno, v Zakdnobna d unmedmarodnem razvojnem
sodelovanju (ZMRS) 2V tem porolil u lstam, Kavig® numv aj a
potrebno za celovito razumevanje vioge SID banke.

30Objavljen v1092008! . RS, gt .

‘“ANeposredni proral unski uporabni k, javni skl ad, Sl ovenska
al i sklad, v katerem deledg drgave ni veliji od 49 odstotkov
projektov iz 106. f i n 1a0t6 .1jetlnoe nmr itpergaav iz agkoornaal,i leonka dosega
ciljev konlnih prejemnikov teh sredstev in ga predlogi vl ac
Objavlijen v Ur.|l. RS, ¢gt. 33/2009; Spremembe: Ur.Il. RS, gt
60Objavlijen v Ur.I. RS, gt. 59/20009.

7 ObjavlienvUrl.RS, gt. 43/ 2010.

80bjavljen v70®@006.1 . RS, gt.
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Porolilo se v uvodnih poglavjih nanaga prvel
zakon, s katerim je urejeno delovanje SID banke, medtem ko se ostala poglavja,

predvsem papoglavieo i zvr devanju pooblastil, nanagajo
jih je dobila SID banka.

|.4. VLOGA SID BANKE

SID banka razvija in izvaja spodbujevalne in razvojne programe ter

finanlne storitve na podroljih, kjTeso so ug
podrolja, kjer komercialne finan|lne ustanove
le pod pretirano neugodnimi pogoji. Svojo aktivhost mora zato osnovati tako, da
prepreluje izkrivljanje trga in konkuriranij
dopol nil ni mi f i na nSIDrbankaiprispeivaohrgospodaasknrastit a k o

in blaginji prebivalstva ter deluje v smeri traj nostnega razvoja Slovenije.

SID banka igra tudi pomembno proti -ci k1l i | no Makiloekghomske

razmere, kjer gospodarstvo deluje pod ravnijo polnega potenciala in zaposlenosti, se
|l ahko obravnavajo kot svojevrstna trjgna neu

predvsem razpologlijiwvi instrument i i n mogn
sprejetjem kriznih ukrepov nnéervenmoviopgovdr gav e.
pri meru naravnihjeressell ahko SI D banka hitr
posledic.

Vloga SID banke ni posredovanje vsakokrat, ko poslovne banke nekega posla ne

g e | ali peonorejo podpreti, ampak | e na zakonsko dol ol enit
takim posredovanjem ust va.rVsxoji dogiadzvojpe dr ugben
banke SID banka lahko pod pira le posle, ki izkazujejo ekonomsko in

finan| no wuprtaevri |tlepmorsabni kom prinadgajo vigdgjo

zagotavlja finanlno vzdrgnost banke in ohre
kapitala. SID banka zato svoje programe oblikuje na osnovi ustrezne ocene tvegan]

in uvaja koncept odgovornega posojanja . Ustrezno obvladovanje
posebno pomembno z vidika delovanja na trgr
dol go rol nost programov financiranja, pri me
donosnost.

ﬂ 18 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast



Slika 1: Pologaj SID banke na tragu

Vloga umescena med viogo poslovnih finanénih posrednikov (bank) in viogo drZzave

RAZVOINI IN

DRUZBENI UCINKI ROCNOST

drzava

zavarovalne
druzbe

3 poslovni
FINANCNI finanéni /
DONOS /

\ agencije TVEGANJA

TRG
poslovne
f drzava banke

| agencije
{ javni skladi

Vir: SID banka

Glede na velikost in obseg aktivnosti SID banka nastopa v vlogi osrednje ustanove

za finanlno spodbujanje wulinkovitega doseganj a
i zmed kljulnih nalog S| ikebibskondowzovanjetnega vi di ka |
nadgradnj a 0 b madoljljenége gaavojno  -podpornega sistema
koncentriranje Kkritilne mase specializiranih in
i zbol j ganj e i zkoristka potencialno vel i kih Sir
dol ol eni h funkcij . SI D ibmnkampyetleéncnai nosinzokvuges
sodelovanju z ministrstvi in mednarodnimi razvojnimi institucijami g e napr ej
prispevat.i k ulinkovitem | rpanju sredstev stru
sklada EU v okviru obstojele in nove finanlne pe

|.5. OBLIKE DELOVANJA

SID banka lahko delue pr eko treh distribucijskih kanal ov:

institucij zasebnega trga, preko javno -spodbujevalnih institucij v Sloveniji

al i pa neposredno dost opa ASIRBkvskiabdunzidobrok or i st ni ko
mednarodno prakso razvojno-spodbujevalnih institucij, uveljavlja obliko delovanja

SI'D banke predvsem in prednostno posredno prek
drugih instituci]j al i skupaj zZ njimi. Tudi zar a
model subsidiarne narave, kjer je SID banka v primerjavi z drugimi bankami

pravil oma v podrejenem pologdgaju, da ne nast op:
bankam. SID banka na ta nalin |l ahko uporablja p
mrego za svoje aktivnosti razvogpndaninfi nanciranj
komercial ni mi bankami je s tem komplementarno,
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i ma posledi|lno podrejeno vliogo finanlnem trg
segmentih trga, na katerih nastopa v svoji dopolnilni viogi.

Slika 2: N adelovanja SID banke

TRAJNOSTNI RAZVO)J

zelena modra_ delitvena kroZna
ekonomija ekonomija ekonomija ekonomija
A 3 A

bioekonomija

AGENCIE dopohnina @ dopolniln FINANCNE
SKLADI | *ponudbs S Banka """ ponudsa > | INSTITUCLIE

Produktno
[ sodelovanje
Brez
tveganja KU

A v Ta

FINANCIRANJE
e T T ZAVAROVANJE
MSP RRI infrastruktura | energetika nanJibe gospodarski MEDNARODNIH
. posi—— GOSPODARSKIH POSLOV
izobrazevanje | zaposlovanje stagnrc;\éanr}jaska obcine regije projekti
Vir: SID banka

Posredno delovanje je pogojevano s prenosom ugodnosti pogojev
financiranja na k oPniem lgankk dobivajs tistnezno radomestilo
(obrestno margo) za njihove strogke @osredo
prevzemanje tveganji t o nadomestil o mora pa wustrezati
sme vsebovati ugodnosti, ki bi jih EK lahko opredelila kot nedovoljeno dodeljevanije
drgavne pomol i

Ko SID banka dostopa neposredno do konl|l nih

omejeno vVvlogo, praviloma posluguje koncept e
prevzema praviloma najvel 85% posameznega ptr
z uveljavljenimi pravili v posameznih segmentih delovanja. S tem SID banka ne

izriva Zasebnega trga, t emvel ga dopol nju
kapacitete (capacity building), z osnovar
produktov za katalizo financiranja tudi drugih finanl|lnih pos
nalin SID banka vzpostavi al i preusmer.i dod:
smer i trajnostnega razvoja RS in s takim f

(vedno redkih) javnih sredstev ob skrbi za njjhovoopt i mal nej go al okacij o
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1.6 . POSLANSTVO IN VREDNOTE

Pri obli kovanju strategkih usmeritev banka pol e

vizije in vrednot.

Slika 3: Poslanstvo SID banke

Razvijamo in izvajamo
financnemu trgu dopolnilne
dolgorocne financne storitve in
tako spodbujamo konkurencnost
gospodarstva, kakovostna nova

delovna mesta ter trajnostni
razvoj Slovenije.

Vir: SID banka

Vrednote so temelj delovanja SID banke in vodijo zaposlene pri vsakdanjem delu,
v medsebojnih odnosih ter v stikih s strankami in drugimi d e | exgni ki

1. Odgovornost - Zavedam se odgovornosti, ki jo imam pri svojem delu 7 do

javnega interesa (dmugdiempe odlrgoylme nost ) , do s
sodel avcev, do | asa in do sredstev. Ne obljub
Obnagam se racionalno in se izogibam neprodukt
odgovornost za morebitne napake; ne sklicujem se na nevednost ali premajhno

pozornost in ne prelagam odgovornost. na druge
delovanju.

2. Strokovnost - Delo opravljam s skrbnostjo dobrega strokovnjaka. Aktivno si
prizadevam za obvladanje svojega podrolja de
vegliingrawlrjen sem svoje znanje deliti s sodel

3. Zavzetost - V svoje delo vlagam vso energijo in se iskreno zavzemam za dobro
opravljeno delo. Ponosen sem, da s trdim in kakovostnim delom ter potrebno
odl ol nostjo pri sugledulsankeek uspehu i n
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4. Sodelovanje - Cenim pozitivno naravnanost do drugih ter medosebno

razumevanj e, medsebojno pomol in tovarigtyv
in sprejemam wustvarjalno kritiko. N i mi t
Spogtujem mrdied mecleer, s saj se zavedam, da
vplivajo na uspegnost banke.

. Ustvarjalnost - Mot i vi r an sem za izboljgave i n s
prilognost. Pripravljen sem delit:i i nf or ma
prilagodljivost in ustvar j al no ukrepanje pri odpravljanj
dela banke.
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. NALELA DELOVANJA SI D BANKE

1.1. SPLOGNA NALELA DELOVANJA RAZV
BANK

Razvojne banke soi nst i tucije pr et eugtanoviene zlnameroin dr gav ( e)

odprav ljanja t r gni h pomanj kl jivosti ter sphodbuj anj a

dr ugb e nrazgom . Ustanovljene so lahko na multilateralni, nacionalni ali

regionalni ravni. Razvojne banke nar agplid gmanlpnoenuj aj o

ingtrumenpei meri h, ko so komercialne banke nepr
prevzet.i breme servisiranja dololenih visoko t
(Bruck, 2005). Tak pojav na trgu imenujemo t r g n e Ymaket hap), oziroma

trgne po ma n |nkatkgt faikure)s t i

Trina vrzel in neucinkovitost (angl. markef failure)

V praksi se trgi v vseh drzavah soo¢ajoz vrsto pomanjkljivostioziroma vrzelmi ter
" neucinkovitostmi (angl. market failure). Trzna neucinkovitost je ekonomski pojem,
Ki opisuje situacijo, ko na dolo¢enem trgu koli¢ina, po kateri povprasujejo kupci,
ni enaka koli¢ini, ki jo zagotovijo ponudniki. Taka situacija je neposredna
posledica pomanjkanja ekonomsko idealnih dejavnikov, ki preprecujejo

ravnoteZje (Besanko in ostali, 2007).

Zasebne institucije namre¢ zasledujejo izkljuéno nacelo maksimizacije dobicka,
zato se osredotocajo predvsem na kratkoro¢ne zasebne koristi dolo¢enega posla,
tudi na rac¢un njegovih dolgoro¢nih druzbenih Koristi. Zaradi tega prihaja do trznih
vizeli (angl. market gap). ko dolo¢enih segmentov gospodarstva dolo¢en sektor
(npr. bancni) ne servisira v zadostni meri.

Pravil oma S0 t o podrol j a z vi gjzahmevajo t veganj i,
financir anjlen omdadrjelmahjjzanimivorzaz komercialnei ngti tuci je. To
pomeni, da lahko razvojne banke praviloma podprejo le tiste projekte, ki jih zasebne
institucije drugale ne bi financirale, o0oziroma ©b

ali pod izrazito neugodnimi pogoji. Zaradi te omejitve so r azvojne wustanove
posebej pod nadzorom relevantnih regulatorjev. Spl ogno podrol je del ove
razvojnih bank je shematilno prikazano v nasl edn

SID banka | 23 ﬂ



Slika 4: Podrolja del oMamjaan|rnazhv ojnnsat i t uci j ( RF1)

A
. Podroéje RFI .
tveganje .. povrnitev
M stroSkov
Tveganje Fiskalni transferji _, Kapital Povrnitev
. . . ﬁ .
in drZavne pomoéi : zasebnega stroskov
; sektorja
povrnitev ——_ . _
hrns ) veganje
stoskov 1 Podroéje RFI
h 4

Vir: Musasike, 2004, str. 3

Oeétrgni h wnegoeorimoh pa ravni posameznega projekta ampak o

vrzelihvsistemu , kjer je intervencija razvojne banl
pozitivnih dr ugibrenspl eekmrsitlrer sabdpuj eval nih u
potrebni. Razvg n e banke posl edil no p okatalizatomi del uj e
oziroma spodbujevalci gospodarskega razvoja , saj spodbujajo razvoj

finan|l nega sektorja v globino i n girino, [
zasebne vire kapital a wspodbojajaih podpgapsgzwwmjd ar st v o
MS P. Osnovno pravilo |e, da razvojna banka
naj pri mer nej ¢ ¢h po pajrebir puilagedn aliecelo inovira, upogtevajol
znal il nosti trgnDél omepjravimhaostigni h vrze
kompl ement arnost obstojelemu posNMpraksisanu f i na
razvojne banke prilagajajo trenutnim aktiyv
oziroma trenutnemu obsegu trgnatho. vrzeldi in p

Danes deluje v 185 5d0rageopwia lbanks voeiroraa RElr Kéjub o
podobnim motivom za njihovo ustanovitev, razvoj in evolucija le -teh niso bili enotni,

ampak s o o@meaigfailline okoliglnacei oinml niztkkudgmnijna
sistemov, gospodarstev, zakonodaje in ideologije. Tako danes razvojne banke

nastopajo v razlilnih organizacijskih obl il
posl anstvi, pooblastili, pristojnost mi i n [
obliki nacionalnih razvojnih bank (angl. national development banks), lahko pa so

tudi razvojni skladi (angl. development funds), javnhane-ban| na podj et j a, i p
Velina rda&zwoeaanidoni h instituci| v. BPWspedlidjno kK

teh institucijah zagotovljen bankam ustrezen sistem upravljanja,  kar pomeni, da
ima institucija jasno opredeljene pristojnosti in odgovornosti, ustrezen sistem
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upravljanja s tveganji ter ustrezen sistem notranjin kontrol. Spl ogno wuveljavljen
kriterij za banko oziroma kreditno institucijo je tudi ustrezna reguliranost in ne

posl ovni model . Aktivnosti, K i jih tipilno opr
oznalujemezviogtno banlni gtvo

Drugi za SID banko pomemben segment razvojno-f i nanl| ni h instituci ] S
izvozno -kreditne agencije (IKA) , institucije, specializirane za spodbujanje

mednarodnega gospodarskega sodelovanja® 1z organizacijskega vidika so to lahko

samostojne ustanove, dr § av n e-uvazgeebanke (EX¢M speci al i z
banke), lahko pa organizirane v okviru razvojnih bank, kot je to primer pri SID

banki . Tudi |l KA se morajo pri svojem del ovanj u
Ssporazumoyv in dogovorov, K i zagotavljajo enaka
prep r e | ugodpifanje izvozananal i n, ki bi pomeni | dodel jevan

konkuren| nih prednosti

Razvojne banke lahko uvrstimomedi ngt r ument e dr gavne razvojne po

so kot taki tesno povezani z nacionalnimi razvojnimi prioritetami . Ne glede

na specifilnosti so izhodigla in glavni razl ogi
vseh drzapalhnj ujejo trgne vrzeli ter spodbujajo
gl avnih podrol jih:

1. Spodbuj anj e domal e g a fingharang dnfrastruktirninai n
drugih razvojnih projektov, servisiranje zapostavljenih skupin gospodarskih in
drugih subjektov ter podrol i]j

2. Spodbujanje mednarodnega gospodarskega sodelovanja
zavarovanje, izdajanje izvozno-kreditnih garancij ter financiranje izvoznikov

al i njihovih kupcev za nakup domal ega i zvozne

3. Spodbujanje mednarodnega razvojnega sodelovanja . predvsem
preko multilateralne in bilateiralne mednarodr
Me d k1l jul ni mi nal el i oze k @omamskreaks@amavijlenpst e
posameznega posla kot temel jne podlage delovanja in o
ustanove, ne glede na njen status, zagotovo tud

drugbeni h \kta.dorde@omeny, daorgzwjne banke podpirajo projekte, ki
so jih zavrnile komercialne banke, ker so ti projekti slabi oziroma nerentabilni,

ampak s e pravil oma angagirajo na podrol jih S i
dol ol eno v prejgnjirm 2dataanekiom dprsedwng a dr u
neuresnilljivih drugbenih koristi

Razvoj posebnih finan|lnih ustanov za podporo izvozu se je
namenom obnove mednarodne trgovine po |. svetovni voj ni . \%
evropske drgave, vse pa so rakwedileninfa kgand&ioj naKmivoe tim .t
so se ponavljale, I KA pa s o trgosinskelpaitkep o me mbno orodje dr gavne
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|l zpol njevanije t eh nal el oziroma @aava k s zah
posebnega znanja in ekspertiz . Zaradi potrebnega doseganja -drugbe
ekonomski h, zadnje | ase pa tudi okol jskih
poslovne banke razen z vidika tveganja ugleda in etike lastnega poslovanja niso

p o dv r geekongpleksnost obravnave projektov v razvojnih bankah v osnovi dosti

vel j d&aj vetakledgetvede ci |l j ev hkrati

Na| el o meavojgedbankev el j a, da izravnavaj o svoj posl
kot poslovni subjekti, pa vendar se od njih zahteva dol gor dliman]| na

v z d r ¢ rposevanja kar pomeni oplajanje lastnega kapitala . Zaradi tega
razvojne banke ne podpirajo vseh propeknev,
v z d r ¢ mfals trajnostne vsebine. To nal el o razvojnim bankar
opravljanje poslov, ki bi se z veliko verjetnostjo lahko izkazali za nerentabilne, kot je

na pri mer pomol podjetjem v tegavah. Tako po
Evropska komisija, K i mora zagotavljati en
celothnem gospodarskem sistemu EU.

V | asu zadnj e g os podm ragvojee bdnr kez dobile ¢ e

pomembnej ge me s t. &/ krizins ov | roagzov 0j n e banke velin
razgirile obseg in dostopnost saco jkilh | a&t inar
gospodarsko aktivnost. Vendar tudi v teh ok ol i gl i nah ostajajo (
upo gt e wusreznihu kreditnih standardov. Del ovanj e |v sisteroskire | ani

vrzel i h, K i same po sebi prinagajo zvidgano
veli k pritisk na zagotavljanje dolgorolne re

NOVE VLOGE RAZVOJNIH BANK

Razvojne banke so se tudi v zamnijnglitfnwmmaernl
politike. 7o ge posebno velja za drgave,
nekateri h segmentov finan/ nega trga, Dokzara
je prigla komplementarna v/i oga toja wereeg ad |
razvojnih bank pri/akuje hitro Iin progno
primeru njegovega nenadnega umika. Razvojne banke celotnega umika zasebnega
sektorja seveda ne morejo nadomestiti, lahko pa z ustreznim usmetrjanjem svoje aktivnosti
pomagaj o na segmenti h z najve/jim ul/inko
gospodarsko aktivnost. Da lahko ustrezno ukrepajo, ko za to nastanefo potrebe,

morajo razvojne banke neprestano vzdrgeva
in ustrezen obse g zmogljivosti (i nfrastruktura, portfelj,
dostop do zunanjega financiranja, itd. ).
trgne vrzeli praviloma manj ge i n se razvo,

Za ustrezno us mer j anj e svoje aktivnosti na seg
ul/inkovitost (trend v zadnjem obdobju e
na nove okoljske tehnologife), morajo razvojne banke razvijati postopke spremijanja
gibanjafinan/ ni h t rgni h vrzeli in prilagajanje

Vedno bolj prihajajo do [ zraza tudi nadz
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kriterijem za dodel jRawgnepapke &irsg @le koteSIDbankao | |
usmerjene tudi k finan/ni podpori fzvozni kd
tem podrol/ju podvrgerkd w@mwjgiot/vagm prednos
delujefo na tem segmentu trga.

Vi krizi so v EU drgave odgovorile na pot/
podr o/ jZ vepodtauljdnjem novih razvojnih bank . V. drgavah E
banke dodatno prevzele viogo enega glavnih stebrov za realizacijo projektov v okviru
Junckerjevega [nvesticijskega nal/rta zaUK|
Green [ nvestment Bank i n British Busines,|
energije ter malih in srednjih podjetyj, na Irskem Strategic Banking Corporation of Ireland,
na Portugal skem [ nstitui-«o Fi n&ingkedevelapmert
I nstitute (SD!/') in Gr/iji [Institution for
banka na Malti, Malta Development Bank.

V zvezi z nadaljnjim institucionalnim razvojem EU se vse bolf izpostavija tudi v p r a g &

vioge EIB vis -a-vis nacionalnim razvojnim bankam . ElI'B j e namrel
nacional ni h prostorih oziroma na podrol j
nacionalnifr  razvojnih  bank, in razvij a storitve, ki

delovanjem nacionalnih razvofnih bank. P r i tem [ ma EI/B pravi
prostora pri cenovnih pogojih. Do neke mere se cvedlroa g amtjeq
evropske razvojne banke z nacionalnini e podr ugni cami ¢

I1.2. INSTITUCIONALNI , REGULATORNI IN
KORPORATIVNI OKVIR DELOVANJA SID
BANKE

Institucionalni in requlatorni okvir

Kl jul ni v sléwenskem institucionalnem okolju za delovanje SID

banke predstavlja Zakon o slovenski izvozni in razvojni banki (ZSIRB) , ki

regulira delovanje SID banke, nfjeno vlogo, poo
organiziranost. SID banka deluje tudi s pooblastilom po Zakonu o zavarovanju in

financiranju mednarodnih gospodarskih poslov (ZZFMGP), ki dodatno ureja

izvajanje funkcije izvozne kreditne agencije, vendar gre v tem primeru za posle v

i menu in za .Tiposlusne dragauwneovodsko Ltor¢gjézmen evi dentir
bilance banke.

SID banka velja v skladu z ZSIRB Zakonom o bima regulativami ZW

especialno kr edi t n opravian pdsebteu oalogeo gasno

opredeljene z zakonom, je v izkljul nidrlgaasvtaupnigdmgav e,

j aml| i za Vvse StObheekenosS$t D banka se wuvrgla med én
razvojne bankec¢ i n ne rovam@gia hicencijpra¢udi sstrafi j e nadzo
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Banke Slovenijein ECB ki staban| ni regulator in nadzorni k,
VI ade in Dr gavnega zbora wusmerjen predvsem
mandatov.

Razvojne banke v EU igrajo posebej poudarieno vl ogo i n so podvr ge
dodatnim regul ativam . EUje e | eta 1958 wustanovila Evr
banko (EI B), K i zagotavlja dolgorolna posoj
projekte v evropskem interesu, kot so: kohezija in konvergenca re gij EU, podpora za
mala in srednja podjetja, okoljski programi, raziskave, razvoj in inovacije, promet,

ter energiija. Spodbujanje razvoja na teh po
EI'B velinski del nilar v Evropsaw@emlietaesti ci
1994 za podporo majhnim podjetjem, K i del u|
posredni kov, iz zgodovinskega ©pregleda pa |
| 1 ani cah del ovale tudi nacional ne spodbuj e

zasledovale zdo podobne cilje ter uporabljale podoben poslovni model.

S povelevanjem stopnje integracije v okviru

se natanlneje opredelijo do nacionalAeh razv
namre]|, kot georebaefmonadkehiuphejtrgih in | ahk
zasebnim subjektom, obenem pa od drgav pre
nefinanlno podporo. Z ar apréjetetprednesti preoesta j 0 t e U ¢
na konlne koristnike, s aj bilodo nedowlemeot nem p

konkurenl| ne prece dregions £ | nan| ni mi posredni ki . P
finan|l ne prednost.i na konlnega prejemnika n
njegovi h konkurentov oziroma mora ta dobiti

konkur enci in dovoljenih drgavnih pomol eh.

V ustanovitvenih pogodbah EU je namre] dol!l ol

sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konkurenco z dajanjem prednosti

posameznim podjetjem ali proizvodnji posameznega blaga, nedovoliena. Dr gav n a
pomol j e v EU dovoljena samo i zj emoma, n
horizontal ni mi ci I ji p r aPRriipresojicskladnogii delovanjdn  p o mo |
javnih  specializiranih ~ kreditnih institucij se uporabljajo poleg primarnih
(ustanovitvena pogodba), tudi sekundarni (smernice in uredbe) in drugi pravni viri

EU, in sicer po nalelu enakih kriterijev za

N a podr,odjjeérh banllinjoe otk@m o nspeagialdeakre ditne
institucije svoje produkte kon|l nim pkoejemni Kk
poslovnih bank a | i S sodel ovanj e mStem jepotehcralnikplivs i ndi k a
drgave na konkurenco bi st v enhobank, reakatgrigia n . Pr i
sodelujejo, morajo seveda ravnati nediskriminatorno in transparentno. Problem

Wy skladu z integracijski mi procesi na banlnem podro
temel ji evropske Banlne Unije, se dodatno izpostavl]j
podr ol j u r azv o jorremaaorébdna howaivigga eveopskih nacionalnih razvojnih bank.
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v p

liva na konkurenco med kon| ni mitorjwpije

urejen z zahtevo, da lahko specialne kreditne institucije ponujajo svoje produkte le
vhnapr ej tol no dol ol eni h podr ol jnimh 0ziroma
horizontalnimi cilji EU.

na

Ko
ak

na

posl ovni finanl| ni sektor na danih

ejemni ki S

trgnih vrz

tivnost. s pomoljo programov i imdkwodalie ohanke, s
sama inter venira neposredno do konl rPritem kaapazdit ni kov .

uveljavljanje ustreznih  ukr epov Za preprel eva

izrivanja a ktivnosti poslovnega sektorja.

f
f

Zahteve/omejitve Evropske Komisije:

Nekonkuriranje komercialnim bankam in osnovno delovanje preko poslovnih bank.

Ponekod konkretnejga specifikacija in u
razvojno-spodbujevalnih nalog v okvirih GBER,de minimisal i dokazane
Zagotav | j anj e finanlne samozadostnost:i ban

trajnostnega razvoja.
Upogtevanje pravil 0O pomol i podjetjem v

Del ovanje povezanih drugb na trgnih osn

Za vsakega od svojih programov mora razvojna banka, ki deluje v EU, na ustrezen

nj e mor eb

nalin opredeliti trgno vrzelEK lionjug as mo@gmopgt 0g za
oblikovanje programov p o nalaelminimis ali po Ur edbi 0 splognih
skupinskih izjemah. Na | el minimis predvideva posojanje po obrestnih merah,

ki veljagjo z vidika EK za zelobl i zu trgnim obresbai mpmegamh U

skupinskih izjem pa opredeljuje segmente financiranja, ki po oceni EK ne delujejo
ustrezno in kjer je zato intervencija razvojnih bank dob r o d ovgpobeh primerih gre

toref za nalin delovanja, K i gi ri domet trga in r
konkurenl|l nemu del ov an jRazvojna bamka lahkoututieseneagze nc e v .
ustrezno analizotrga EK dokage trgno vrzel epragramepr i EK pric

financiranja, s katerimi bo naslovila to vrzel. Izven tega okvirja ostane mo g no st
delovanja po nal el u zasebne,gkar pamen sgfinantiranfe jp@

tr

gni h pogoji h.
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Slika 5: Nadzor nad poslovanjem SID banke temelji na treh nadzornih stebrih

Vlada RS

Skupscina delnicarjev
Nadzorni svet

Slovenski drzavni holding

Korporativho
upravljanje

e Banka Slovenije
Regulatorno e Evropska centralna banka

upravljanje « Agencija za trg vrednostnih papirjev

Drzavni zbor

Vlada RS

Komisija za pospeSevanje mednarodne menjave
Racunsko sodisce RS

Evropsko racunsko sodisce

Evropska komisija

Urad RS za nadzor proracuna

Nadzor nad izvajanjem
pooblastil

Vir: SID banka
Poleg korporativnega wupravlijanja, kot wvelija
posebej okrepljen regulatorni nadzor , kar terja in zagotavlja visok nivo
transparentnosti poslovanja . Ker nastopa SID banka kot banka je za njen
nadzor =aBdokgeSloveniije. Dodatno je kot nosi
i n v skl adu S tem povezano zakonodaj o, S|

Drgavnemu zboru in VIadi Rs8stvom, rad izvajangera b e j ne
pooblastil po Zakonu o zavarovanju in financiranju mednarodnih gospodarskih
poslov (ZZFMGP) bedi posebna Komisija za pc¢

nad vsem skupaij pa ge Ra | u nmadizorne sistaddveay | e . S
pripravla | et no skupaj vel kot. 150 rednih porol il
V 2013 je bil SI'D banki tudi mlodatnenm 2IN2, st at us

zato so bili v banki tudi vzpostavljeni postopki j avnega narol|l anj a

Korporativno upravijanje i usmerjeno v skrbno obviadovanyje

tvegany

Glede internih organov vodenja in nadzora ima SID b anka dvotirni sistem

upravljanja T banko vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni

svet. Nadzorni svet nadzoruje in spremlja vodenje in poslovanje banke. Ima sedem

| lanov, ki jih skladno z ZSI| RB!Nadzoenhavgte VI ad

deluje na podlagi sprejetega poslovnika o delu nadzornega sveta, ki podrobneje

LVietw2018 so bili | lani nadzornega sv aadzamegosuetakda Pi nt ar
poteka mandata 21. 2. 2018 in po ponovnem i0Becdhovanju

15. 3. 2018 dal je), Mar ko Tigma (namestni k predsedni c:¢
Vil Hohnjec in dr. Aleg Berk Skok (llan do 16. 11. 20

30 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast



ureja nalel a, postopke in nalin del a, glavne p
do!l ol e n etomshanget im rakoni, ki urejajo poslovanje banke, predvsem z

zakonom o gospodarskih drugbah, zakonom o banlr
sprejema strategke usmeritve banke, preverija |
banke in o tem izdelpag|mmenjdeel nabraazleovgib asnkkike svo
l etnemu porolilu oddelka za notranjo revizijo .1
potrjuje | etno porolilo banke in predlog uprav:

obravnava morebitne ugotovi ingpalkanikjee Silmvemiujgé
nadzornih organov v postopkih nadzora nad banko. Poleg tega daje nadzorni svet

sogl asj e upr avi k dol ol i twvi posl ovne politike

organizacije sistema notranjih kontrol in letnega programa dela oddelka za notranjo

revizijo. Nadzorni svet daje tudi usmeritve in soglasje k politiki poslovanja banke

skl adno z razvojni mi usmeri tvami, Ki temel ji
dokumentih EU in Republike Slovenije.

Nadzorni svet je tudi ustanovil revizijsko komisijo, komisijo za tveganja ter komisijo
za imenovanja in prejemke kot posvetovalna telesa. V zvezi s svojimi pristojnostmi
spremljanja in nadzora revizijska komisija obravnava predvsem gradiva, ki se
nanadgajo na medletne in | etne treaoldelkacza ods ke i zKka
notranjo revizijo, organizacijo sistema notranjih kontrol in morebitne ugotovitve
nadzornih organov v postopkih nadzora nad banko. Komisija sodeluje tudi pri
postopkih izbire zunanjega revizorja ter pregleduje in spremlja njegovo delo in
neodvisnost. Komisija za tveganja, v okviru svojih pristojnosti, predvsem svetuje

gl ede splogne nagnjenost. banke k prevzemanj u
upravljanja tveganj, pomaga pri izvajanju nadz
strategije upravljanja tveganj, preverja, ali so v spodbudah v okviru sistema

preemkovupogtevana tveganja ter preverja, ali so ce¢e

s poslovnim modelom in strategijo upravljanja tveganj. Komisija za imenovanja

in prejemke je stalno delovno in posvetovalno telo nadzornega sveta. Komisija je

pristojna in odgovorna za opravljanje nalog s |
obravnavo vpraganij, povezanih z upravo. Nj ene
ocenjevanje ustreznosti vzpostavljenih metodologij, na podlagi katerih sistem

prejemkov spodbuja ustrezno upravljanje tveganj, kapitala in likvidnosti, preverjanje

ustreznost.i splognih nal el politik prejemkov in
banke v dolgorolnem | asovnem o bedleldbyprave, ocenj evan
pregled politike prejemkov wuprave in priprava ¢
izvajanja politik prejemkov. P r i i menovanjih |l anov wuprave in n.
komi siji v pomo]l tudi Komi sija za ocenjevanje
funkcije skladnosti v bankmanijni dive hi zlun@mijarmi |4 ¢

opravljanja banlnih oterizr ozmaa nfjiin ainn nii zhk usgtnojra niie vs
kadrovanja, psihologije in sorodnih ved.
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Za koordinacijo del adahvia drigéh organdv get imgtitacij pori dr gav n
i zvajanju ZZFMGP ter ulinkovito izvajanj e
mednarodne trgovine in investicij je Vlada Republike Slovenije imenovala komisijo

za pospedgevanje mednarodne menjave

Komi si j a edodgio baake ma sklepanje zavarovalnih poslov, ki presegajo

pet milijonov EUR, oziroma kadar j e v pos.l
pristojnosti i ma tudi na drugi h podroljih, p
dajanje soglasja k:
- politikam zavarovanja v posameznih drgav.
i miti Zzavarovanj a, opredel jeni mi ge v

nastalih gkod;

- sklepanju in oblikovanju posebnih pogojev zavarovanja posameznih
zavarovalnih in drugih poslov;

- upravljanju sredstev varnostnih rezerv in rizikov, prevzetih v zavarovanie;

- skl epanju sporazumov in odnosov s finanl|n
- reprogramom, izterjavam in |likvidacijam ¢
- drugim poslom v zvezi z zav.arovanjem po p

Komi sija za pospegevanje mednarodne menjave

na podrol jih, ki jih ureja ZZFMGP, saj obr a
za finance pa daje mnenje k porolilu banke o
Banka ima v zvez i s postopki ralunovodskega por o
vzpostavliiene r azl i | ne not r anijie se Kzoajpp r pedwsem v

organi zacijskih enotah, pristojnih za wupravl
kontroling. Delovanje notranjih kontrol in uprav |l j anj e tveganj v dru

predmet notranjega revidiranja, ki ga izvaja posebna organizacijska enota. V okviru
banke je kot del sistema notranjih kontrol vzpostavljena tudi funkcija varovanja
zakonitosti poslovanja, katere nosilec je posebna organizecijska enota.

Oddelek za skladnost je samostojna organizacijska enota , katere direktor je
podrejen neposredno upravi, omogol eno pa mu
nadzornim svetom. Namen funkcije skladnosti je odpravljati oziroma omejevati
tveganja skladnosti poslovanja ter krepiti korporativno etiko in integriteto te r

preprelevati prevare in zI|lorabe. SI'D banka
Kodeks wupravljanja) spogtuje Kodeks korpor at
nal ogbo dr dgave in Kodeks javnih delnigkih dr

korporativne integritete.

2“Komisija je na dan 31. 12. 2018 deloval a epelinkkestavi F
kot namestni k predsedni ka ter mag. Joge Renar, ma g . A
Caprirolo in Jernej Tovgak kot |l ani .
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Oddel ek za skladnost ima nadzorno funkcij o, j e

vrednot in strokovnih standardov ter pristojen
(t .. ewhistl ebl owi ngcg¢) . Oddel ek za skladnost [
izrednimipr egl edi poslovanja z vidika skladnosti na
analize profila tveganost:i i zhaj a, da je tvegan
pregledov oddelek za skladnost sodeluje tudi z oddelkom za notranjo revizijo z

izmenjavo infor mac i | oziroma ugotovitev. Funkcija skl a
in porolanje o tveganju skladnosti ter svetovan

tega tveganja.

Ne glede na vzpostavitev in izvajanje funkcije skladnosti je uprava banke primarno
odgovorna za upravljanje tveganja skladnosti in zagotavlja, da je poslovanje banke
skladno s predpisi. Za zagotavljanje skladnosti poslovanja so odgovorni tudi vsi

zapos!l eni v banki, ob wupogtevanju njihove vilog
pravica itnjéeéol graosse i zobradgujejo tudi s podr ol
skladnosti.

Tudi Oddelek za notranjo revizijo je organiziran kot samostojna, neodvisha

organi zacijska enot a, Ki j e funkcional no i n C

organizacijskih enot banke in je neposredno odgovorna upravi banke. Oddelek za

notranjo revizijo deluje skladno z Zakonom o ba
strokovnega ravnanja pri notranjem revidiranju, Kodeksom poklicne etike notranjih

revi zorjev i n Ko d e k s o nvidirargul Beélovamger addelkeoza r anj em r e
notranjo revizijo ureja listina o delovanju notranje revizije, podrobneje pa so

postopki izvajanja notranjerevizijske dejavnosti opredeljeni v pravilniku o delu

notranje revizije in v prir eldzanokamo revizior anj ega r e
porola o svojem delovanju, ugotovitvah in pote
|l etrtletno wupravi banke, revizijski komi siji [
banke obravnava tudi vsa porolil ajaho posamezni h i

Namen delovanja oddelka za notranjo revizijo je podajati neodvisne in nepristranske

ocene o0 ulinkovitostd.i in kakovosti upravl janj a
notranjega upravlijanja in s tem prisigwevat:i k i zb
banke. Svoj e posl anstvo oddel ek Za notranjo r
notranjih revi zij i n svetoval ne dejavnosti, pr
tvegana podrol j a, K i jih dol ol v okviru nalrto
n a | enteljitda na podlagi profila tveganosti banke in zahtev regulatorja za obvezno

revidiranje posameznih podroli]j posl ovanja bank
naj bolj tveganih podrolij delovanja banke in obc
02Zz. ge Ineed amriédhg podr ol i j . Oba nalrta sprejme uprt

nadzornim svetom banke.

V |l etnem nalrtu del a =za l eto 2018 je bil o pr
kompl eksnih revizijskih pregledov, od katerih |
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2018,enav zal et ku | eta 2019, ena revizija pa | e
poslovno leto 2019. V letu 2018 sta bila izvedena tudi en izredni revizijski pregled in
samoocena kakovosti delovanja dela oddelka za notranjo revizijo. Pomembno

pozornostjeoddel ek za notranjo revizijo posvel al to
Poleg rednih revizijskih pregledov ter spre
l etu 2018 opravljal ge svetovalno dejavnost
v okviru Skladasdk adov in finanlnega ingeniringa ter

girokega spektra vsebin.

. 3.NALELA POSLOVANJA SI D BANKE

Spl oggmn al e lin dobre prakse delovanja razvojnih bank ter

vzpostavljenih internacionalnih institucionalnih okvirjev se odragajo tudi

v n ailh paslovanja SID banke , proi | emer so bila ta nat

zakonski h podl agah i n drugi h kesmeatih banker ni h 0z

Kl'julna nalela, ki jim sledi banka v vsakodn
ayUsmerjenost v uravnotegeni in trajnostni |
SI D banka sl editi nal el u uravnotegenega
ekonomskem, okoljskem in socialnem podr ol j u ter upogteval
dol gorolno naravnan pogled pri vseh fine
upravilenost.i aktivnosti mora upogtevat.i
je nefinan|ne ali posredne koristin in/ al
drugbeno okolje. Del ovanje SI D banke teme
EU.

b)Finanlna samovzdrgnost in odgovorno posoOj i

Z namenom doseganja dolgorolne finan]|ne

temel jnih ban|lnih nalel d e | resojisckopomske e v s ak
in finanlne wupravilenost:i ter cel oviti 0 (
Koncept odgovornega ©posojanja zdruguje t
standarde. Odgovorno posojanje v SID bank
b i | a n clektualna, suroeinska, okoljska, energetska, inovacijska). Sestavni

del odgovornega posojanja sta tudi osebne
zar adi |l esar je SID banka sprejela tudi s
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ODGOVORNO POSOJANJE IN [ZPOSOJANJE - KAKO SID BANKA PRESOJA
PROJEKTE V OKVIRU SVOJEGA KREDITNEGA PROCESA?

Le ban/ nigtvo [ ahko del i mo na komer caevajiten
banke / o/l i mo od ostalih bank po nji hovi
komplementarnost, subsidiarnost, nedisk r i mi nat or nost, pregl ec
odgovornosti. S tem razvojne banke zagotavijajo svojo dopolnilno viogo drugim bankam v
okviru delovanja finan/ ni h trgov. S/ D ban
pogled, ki pomeni presojo petih b ilanc potencialnega posofilojemalca ;. poleg
finan/ ne ge surovinsko, okol jsko, energet.

Gre za koncept odgovornega posojanja , ki zdruguje tako s
standarde. SID banka na t a n a/ izasledowanje tfaipgstein samozadostnosti v
postopke odl/ o/ anj a. Vel i k poudarek daj e,
drugih bank, sposobnosti ustvarjanja denarnega toka in upravijanju s tveganji, kjer v
Slovenifi prave tradicije in znanja ni. Kreditna pres oja mora sloneti na pogledu
naprej i v dolgi rok i kjer se mora dokazati rentabilnost projektov. Upogt e
do!/ goro/ ne vzdrgnosti pos/lovnega model a k
dol/ goro/ na finan/ na sredst va, prigpasaanu maskalere
banke dol goro/ no vzdrgnost komitenta zapo
sogaimelezaradipodel j evanja kreditov krajgih rol

SID bank a promovira koncept odgovornega poyajoansj/ &
ban/ nem s e BIDdankaupogoje in zahteve nal el a odgovor |
stalno izpopolnjuje in prilagaja . Kot razvojna banka mor a
eksternalije ki /i h  phrgrojelaay.aKonipleksrost olravnagve v
razvojni banki torej ni manjga kot v pos/

Sestavni del odgovornega posojanja sta tudi osebna integriteta ban/ ni h us
zaradi [ esar je SID ébinkal sisaategnes se vsi aapasiens
zavezali k zasl edovanju temeljnih eti] ni)|
razvijfanje in uvajanje sistemski h regite
gospodarstva.

V tem kontekstu je potrebno prvenstveno, da je SID banka I banka, ter da mora biti
njeno poslovanje usklajeno =z vsebino b&ID)
banka deluje praviloma [ e na podro/jih |
podro/ju zavarovanja [ zvozni hh kwesialiStDobanka

zavaruje e t. 7. enetrgna tveganjac, se p
pripravijeni prevzeti. To pomeni, da so de facto (neposredni) posli, ki jih SID banka
obravnava, vel/ i noma botlgka veguaindki har@&awormreg s ¢

rol/ nosti ) niars |tawdgamjj e( podjetij sl abgi h bo
zavarovanju, financiranje na osnovi ovrednotene perspektivnosti poslovnega modela).
Dodatno je treba opozoriti na to, da so v skladu z zakonskimi in drugimi podlagami vsa

sredstva SID banke strogo namenska indaj i h ni mogol/ e upor a
namen, kar | ahko emwav zrraozl cal adroad mojla posamezni h
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c)

d)

e)

f)

9)

Nekonkuriranje, komplementarnost in subsidiarnost

SI'D banka pri izvajanju svojih dejavnost
institucijam na trgu ampak poskudga obstoj
banka vstopavposl e | e subsidiarno, po principu
|l e komercial ni sektor na danem podrol ju
zadostni mer i, da bi s e dosegl o enaj bol

delovanije trga.
Vrednost finanl| ni h <dristnket ev za konl| ne

SID banka storitve izvaja z namenom ustvarjanja neposredne ali posredne
dodane vrednosti za uporabnike. SID banka skrbi raznovrstnost in

prilagojenost finan|lnih produktov potreba
dal jge r ol nosotrii,t envi,gjper icleangeo jsetnost r azvojn
cikla podjetiij, ulinkovitejgo uporabo fin
posrednega poslovanja SI D banka 2z namenon
viednosti na konlne koristnike.

Nediskriminatornost

SI'D banka zasleduje nalelo enakega dostop
uporabnikov njenih storitev.

Preglednost poslovanja

SID banka skrbi za preglednost vseh ponujenih storitev na eni strani, po drugi
pa tudi za preglednost gbiemdohoimskirbzul iat
svojega poslovanj a. Pri tem upogteva zakoc
usmeritve ter tudi dobro prakso, ki jo izvajajo primerljive institucije v EU. SID
banka je edina ustanova slovenskega javno-spodbujevalnega sistema, ki
deluj e kot banka, kar pomeni posl ovanje po ¢

Posl ovanje odvisnih drugb po trgnih princi

Letudi morajo odvisne drugbe zasl edovati
ciljev SI D banke, mor ajo te douzmydbet idmillonwe
zasebnopr avne gospodarske drugbe. Vsaka doka
SI'D banke je tudi podvrgena presoji z vidi
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Slika 6: Vzvodje SID banke

Sklad skladov Vigja

za ucinkovito sposobnost
posredovanje prevzemanja
sredstev EKP do e
upravicencev

Izkusnje, znanje
Povezovanje in kompetence
z drugimi javno- - prispevek k
-spodbujevalnimi razvojnim politikam
institucijami Raznovrstnost driave
financnih virov

mesanje
Franes (blending)
ugodnih pogojev
financirgnja Spodbujanje
na konéne .
uporabnike delovanja zasebnega
sektorja v smeri
trajnostnega razvoja ter
povecevanje njegovih
kapacitet
(capacity building)

Nosilec
svetovalnega
vozliséa EIB

Vir: SID banka

I.4. PODROLJA DELOVANJA

Kot specializirana kreditna institucija oziroma, izvozna in razvojna banka z javnimi

pooblastili, SID banka del uje | e na -dpbdbepehaljmivimopodr ol j i
skladu z ZSIRB mora podpirati ekonomske, strukturne, socialne in druge politike in

sicer prekoopr avl janja finanlnih storitev na segment.
ugotovljene trgne vrzeli, zI|l asti pa na nasl edn
podrol ji h:

RAZVOJ KONKURENLNEGA GOSPODARSTVA

- Rast in razvoj MSP , zlasti z namenom financiranja MSP vk asnej gi h f azah

givljenjskega cikla (za rast in razvoj), v kIl j
obratnih sredstev in kvalitetnejgega kapitala
i novativne industrije z vigji magadndnci al om r a
shemzaprot-ci kl i | no del ovanje.

- Konkuren) nozsltast. z namenom spodbuj anj a dol g
transakciij, K i udel egencem omogol ajo vstop i

vkl julno s podporo povezanim uvoznim transakc
gospodarske posle, investiciam in spodbudam za trajnostno rast izvoza in
internacionalizacijo gospodarstva ter aktivnosti z namenom spodbujanja
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oziroma izvajanja poslov po koncesijskih pogojih in spodbujanja skupnega
nastopa na tretj i hmidlimednhanodnmi sdlgektia | i mi , t uj i

RAZVOJ DRUGBE ZNANJA I N I NOVATI VNEGA PODJETN

Raziskave, razvoj in inovacije , zlasti z namenom spodbujanja

konkuren| nosti i n razvoj a v okviru razis
promocije inovativnost:i i n pospegevanja r &
prenosa znanja in zagotavljanja rawlil ne |

izdelkov, proizvodnih procesov in storitev.

l novativno p osdpsebnimpojidarkom na visokot e hnol ogki h MS

s tem povezanim podjetnidgtvom in tveganim
financiranj a podjetnigkih pr ga @dmensky % zg
kapital, zagonska sredstva), ustvarjanja
podjeti] i n vkl jul evanj a v nal oge i n pr
i novativnega in finan|lnega okolja.

| zobragevanl&sti z namenom spodbwijaanj a [
izobrazbe, znanj in upravljanja znanj ter spodbud potrebnim prekvalifikacijam

ter pridobivanja specifilnih znanj

Zaposlovanje , med drugim z namenom zagotavljanja spodbud podjetiem za
zaposlovanje oseb specializiranih kvalifikacij in znanj, potrebnih za njihovo rast
ali prekvalifikacijo posameznikov.

RAZVOJ OKOLJU PRI JAZNE DRUGBE I N PROI ZVODNJE

Varovanje okolja

- Snovna i n ener get skzasti z|nanmekom vfinanaranj in
spodbujanja ukrepov za varstvo narave, ustreznega ravnanja z odpadki,
ustrezne rabe naravnih dobrin, pospegeva
infrastrukturo varstva okol j a, i zrabe obno
energije.

REGI ONALNI I N DRUGBENI RAZVOJ

- Gospodarska in javna infrastruktura : o b | i n s kinski razmoj, dastkzr a j
namenom izboljganja |l ogistilne, komunal ne
tega izvaja jamstvene, finan] ne i n j avnc

izgradnjo te infrastrukture npr. za obnovo in razvoj ter prenovo mest itd.

Regionalni raz voj, zlasti z namenom zagotavljanja skladnega razvoja na
dr gavni , regional ni in lokalni ravni, zmar
in drugih aktivnostih, kjer se lahko povezuje z drugimi osebami, ki so dejavne in
namenjene doseganju javnihcilevna podr ol ju regionalnega r
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podegelja in pri tem uporabljajo razlilne kon
ingeniringa.

- Stanovanj sko , pastdrzolngmenom zagotavljanja ustrezne
stanovanjske oskrbe in spodbujanja stanovanjske gradnje, prenove in
vzdr gevanja stanovanj in stanovanjskih hig dol
skupaj z zagotavljanjem okolja 1in pogoj ev, k
razmere.
Namen.i upravilenih nal ogb z& fnanciranjehs sredstviavi | encev
vira SI D banke so oblikovani skl adno z dovol jeni
sicer:

- namen A: Internacionalizacija poslovanja podjetij vseh velikosti;
- namen B: Projekti za rast in razvoj malih in srednje velikih podijetij;

- namen C: Raziskave, razvoj, inovacije ter nove tehnologije, ki vodijo k novim ali
temeljito izboljganim proizvodom, storitvam a
konkuren| nost.i i n vi gj e dodane vrednost i, S
i novativnem podjetnigtvu,;

- namen D1 |l zobragevanje, zlast.i Z namenom spodbuj
izobrazbe, znanij i n upravljanja znanj , prid
upravljanja znan;j;

- namen D2: |l zobrageval na infrastruktur a, z | ¢
prostorske infrastrukture i n opr eme potrebne Za izvajanj e
procesov;

- namen E: Zaposlovanje oseb specializiranih kvalifikacij in znanj, potrebnih za
rast podjetij ter prekvalifikacije delavcev;

- namen F: Varovanje okolja 1in energetske ul in
financiranja in spodbujanja ukrepov za varstvo narave, ustreznega ravnanja z

odpadki , ustrezne rabe naravnih dobrin, pospe
varstva okolja, izrabe obnovljivih virov energ

- namen F1: Okoljevarstvo, zlasti varstvo voda, odvajanje odpadnih vod ali
oskrba s pitno vodo, ravnanje z odpadki, zman
zmanjgevanje hrupa al:i drugih gkodl jivih vpli:
okoljski ukrepi, povezani s prometom in prevozom, ter drugi ukrepi, Ki
prispevajo k varovanju okolja;

- namen F2: Obnovl!l jiwvi Viori energij e, kot j e sc
bioplina, geotermalna energija, vetrna energija ter vodna energija,;
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- namen F3: Ulinkovita r ab akreps rkieprispavgjoeck i n sn
energijski ulinkovitosti poslovnih prostor
- namen F4: Okolju prijazna proizvodnja al
prispeva k preprelevanju al i zmanj gevanj
snovni u ti praizkodnjej t o s

- namen H: Stanovanjska oskrba na specifilni
al i prenova (vkljulno z wukrepi energijske
stanovanj za mlade, domov za ostarele in oskrbovanih stanovanj;

- namen U: Telekomuni kaci j ska, prometna, gportna,
zdravstvena ter druga infrastruktura, zlasti tista, ki prispeva k regionalnemu
razvoju.

II. 5. STORITVE SID BANKE IN SKUPINE SID

BANKA

Na spodnji sliki so predstavljene vse Kkl juln

jih je v 2018 zagotavljala slovenskemu gospodarstvu v skladu s pokrivenjem velike

velino potreb podjeti]j po podpornih finan]ni

Slika 7: Osnovne storitve Skupi  ne SID banka v letu 2018

¢ Spodbujevalno, razvojno in izvozno financiranje

¢ Zavarovanije izvoznih kreditov in investicij

(pred netrznimi tveganii) = S)) Ba n ka

¢ Drzavne jamstvene sheme (posojila podjetjem,
fizicne osebe, financiranje investicij podjetjem)

¢ Izvajanje funkcije Sklada skladov

v . Ve e . . SID -

» Zavarovanje kratkorocnih (domacih in izvoznih) ' PRVA
. . . . . KREDITNA '
terjatev, marketabilno upravljanje tveganj ‘ ZAVAROVALNICA

d.d.

CMSR

'CEMTER T4 MEDMARDDNO SODELOVAMIE IN RATVO)
CENTRE FOR INTERMATIONAL COCPERATION AMD DEVELOPMENT

¢ Raziskave in analize, svetovanje, informacijske
dejavnosti; dvostranska URP, kombinirani posli
(soft loans, mixed credits)

Vir: SID banka

SID banka si v okviru Skupine SID banka prizadeva k ohranjanju osrednje vloge tudi
med ustanovami slovenskega javno-spodbujevalnega sistema. SID banka je bila v
letu 2018, naj vel j-apodbugvameoipstitucija v Sloveniji, kot prikazuje
spodnja slika, Ki kaavipjeo-spoabujavanih jinatituaj z vidka i n e
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njihovih finanlnih ter kadrovskih zmognost.i i n
financiranja razvoja. S svojim girokim naboSIbankd i nanl!| ni h S

ustvar.i bi stveno velji obseg| pillassradshev.azkoin
vse ostale razvojno -spodbujevalne ustanove skupaj . Kot prikazujemo v

gradivu SID banka svoje storitve dopolnjuje tud
sicerv vel|jedelduwejleyj o na konkuren|lnem trgu in po tr

SID banka je tako slovenskemu gospodarstvu v letu 2018 zagotavljala za 9,8 mrd
EUR finanlnih storitev.
Slika 8: Primerjava razvojno  -spodbujevalnih institucij po bilanl| nniinvgdt.i zaposl enih
(2018)
4.000
@ Skupina SID banka

3.500
@SID banka

3.000
Eko sklad
3
o 2.500 » Slovenski podjetniski sklad — SPS
2
S # Sklad za regionalni razvoj — Ribnica
s 2.000
] ©SPIRIT
2
£ 1500
e
S
@
1.000
500
0 -
0 50 100 150 200 250 300 350

Stevilo zaposlenih
Vir: |l astna analiza (zadnji razpologljiwvi podat ki)
Drugih razvojno-spodbujevalnih ustanov ne gre jemati kot konkurente SID banki,
saj se te pomembno razlikujejo od SID banke. Poleg dejstva da gre za institucije z

velinoma kompl ementarni mi podr ol ji in filozofi]jc
javnih razvojno-spodbujevalnih institucij SID banka ne financira neposredno iz
proralunskih sredstev. Zato |l ahko SID banka, b
vrednost za gospodarstvo wustvarja skozi Ssvoj e
kapitala i n estetvekviduiprogyaangv fsirneadn|l nega i ngeniringa.
II. 5.1. SID banka

Pri izvajanju storitev lahko SID banka uporablja vse v EU in slovenski zakonodaji
razpologljive fimiamdmlend nsttomuimewnd e ki jih je SITL
pridobljenimi dovoljenji opravljala v letu 2018 za | asten sal mmnagajo

predvsem na:

- dajanje kreditov, financiranje poslov,
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- i zvajanje finanl|l ni h i nstrumentov z ustr
r a z ih tipbvn

- prevzemanje tvegan;,

- trgovanje za sSvVoOj ral un al i za ralun S
finanl| ni mi instrumenti, s prenosl jivimi v
- trgovanje za sSsvoOj ralun z instrument:i den

- kreditne bonitetne storitve: zbiranje, analiza in posredovanje informacij o
kreditni sposobnosti pravnih oseb.

Banka ima pridobljenih &l r §lawvawdamh&slpdnje bl ast i

storitve:

- zavarovanje in pozavarovanje kratkorol ni
nekomercial ni mi in drugi mi netrgni mi rizi
- zavarovanje srednjerolnih izvoznih kred,]

komercialnimi riziki,
- zavarovanje izhodnih investicij pred nekomercialnimi in/ali komercialnimi
riziki,
- zavarovanje banlanmanch (storitvenih) g
- upravljanje Sklada skladov:
o mala in srednja podjetja,
0 raziskave razvoj in inovacije,
o energetska ,ulinkovitost
0 urbanirazvoj,
- posle po pooblastilu v okviru ZVO-1 in

- ostale posle po pooblastilu: ZJShem, ZJShemFO, ZPFIGD

Potrebna sredstva za wulinkovito izvajanje de
banki zagotovila RS v obliki varnostnih rezerv , ki se uporabljajo za poravnavo

obveznosti do zavarovancev (izplalilo zavar
i n Zmanj gevanj a bodol i h al i ge nastalih g k
Varnostne rezerve se dodatno zagotavljajo predvsem iz premij, opravnin,

regresiranih pl al ani h gkod i n drugi h pri he
poslovanjem na podrolju zavarovanja inh poza
nastalih gkod ne bi bil o mogole poravnat:. iz

zavarovalnin zagotovi RS.

Na podlagi pogodbe z MFiz decembra2011S| D banka izvaja za dr ga
upravljanja s sredstvi varnostnih rezerv. Poslovanje, ki ga SID banka kot slovenska
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IKAopravlja v imenu in za ralun Rdaspargnteo upravl j avs
|l ol eno od poslovanja SI D banke za |l asten ralun.

Pri opravljanju svoje dejavnosti banka z instrumenti, ki so ji na voljo, izvaja razne

storitve financiranja ali s tem povezane dejavnosti, tudi z namenom

mednarodnega razvojnega sodelovanja inv tem okviru, kjer so vklj
razvojne in/ali uradne pomol i RS, |l ahko opravlj a

Banka lahko glede na svoj status in pravno naravo opravlja tudi druge naloge in
dejavnosti na podlagi dodatnih pooblastil in/ali posebne pogodbe z RS ali drugimi
osebami javnega prava. V tem kontekstu je bila npr. SID banka izbrana za izvajanje

agentskih poslov za drgavo iz naslova jamstvene
in jamstvene sheme za financiralngleenenvepsdoltng go
aktivnosti pa so predvidene tudi z ZVO (upravljanje in trgovanje z emisijskimi kuponi

ter izvajanje draghb).

MGRT je SID banko v novembru 2017 imenovalo za upravljavcaSklada skladov za

izvajanje finanlnih i nst rajskepoltike,w kateregakosr i r u evr ops
do leta 2023 vplalanih 253 milijonov evrov iz e
Sl oveniji na voljo v -f2D20.aNarhem itakopblikosapeg&k t i v i 2014
sklada je spodbujanje oziroma financiranje trajnostne gospodarske rasti in razvoja,

i novacijskih vlIaganij ter tekolega poslovanja z
financiranja na ¢gtirih podrolijih, kjer so bile
razvao,j in inovacij e, mal a i n iskowabtinjudanv el i ka pod]
razvoj. V. |l etu 2018 so bila za podrolje razvoj a, raz

velikosti (od zagonskih ali startup podjetij do samostojnih podjetnikov, mikro, malih,

srednje wvelikih ter vel i ki h ednidg (paslovpe) pr ek i zb
banke) na voljo prva posojila.

Na t ej osnovi SI'D banka izvaja vrsto finanl|lnih
gospodarstva, kar je razvidno tudi iz naslednje slike:
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Slika 9: Prepletenost podietij in SID banke

»— FINANCNE ZAHTEVE N 7
PODJETI) *FINANCIRANJE -RAZVOJ IN UVELJAVLJANJE NOVIH
(razvojno-spodbujevalno, izvozno) PRODUKTOV NA TRGU
-ZAVAROVANJE +POSLOVANJE NA GLOBALNEM
- TRGU

-DOSTOP DOKAPITALA (domadi -FINANCNE SPODBUDE DRZAVE

investitorji, tuje investicije, tvegani .ZAVAROVANJE (Trino) -ZVISANJE PRODUKTIVNOSTI

kapital) . +SLEDITIPOTREBAM NIZKOOGLJICNE
.DOSTOP DOPOSOJIL: -URADNA RAZVOJNA POMOC DRUZBE IN DRUZBE ZNANJA

+daljSe roénosti

+primerljiva o.m. skonkurenti

- ZMANJSEVANJE RIZIKOV
-FINANCNE SPODBUDE DRZAVE

(ne/povratne oblikein davcne 0
Iaave) Skupina SID banka PODJETJA
N\ lekave J e N UsTvaRIAJO

Vir: SID banka
I1.5.2. Skupina SID banka
Zasl eduj ol svojo vliogo katalizatorja razvoj
slovenskim podjetjem na nekaterih strategki
zgodovinskih razlogov je imela SID banka pokrit d e | finanl|l nih stori

odvi sni h dkategnb ja komplementiralas voj o ponudbo po nal e!
celotnega ¢givljenjskega cikla podjeti]

Slika 10: Organizacijska shema Skupine SID banka na dan 31.12. 2018

SID banka, d. d.,
Ljubljana

SID - Prva kreditna Prvi faktor d. 0. 0., Center za mednarodno
zavarovalnica d. d., Ljubljana = v likvidaciji sodelovanje in razvoj,
Ljubljana Ljubljana

100 % 50 %

Prvi faktor, Prvi faktor, Prvi faktor —

faktoring drustvo, d.o.o-u faktoring doo,

d.o.o.u likvidaciji, Beograd — u

likvidaciji, Zagreb Sarajevo likvidaciji

Vir: SID banka

ﬂ 44 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast



11.5.2.1. SID i Prva kreditna zavarovalnica, d.d., Ljubljana

SID banka je kot edini lastnik v letu 2004 ustanovila SID T Prvo kreditno

zavarovalnico d.d., Ljubljana (SID-PKZ). SIDPKZ j e zavarovalno dejavnos

opravl jati S 1.1.2005, s tem datumBKA so bil e

prenesene zavarovalne pogodbe k at kor ol ni h trgnih zavarovanj, k

2004 SI D sklepala za |l asten ralun in pozavarova

trguu Nomi nal na vrednost kapital sPKegpastanfuend ega S| D b

dan31.12. 2018z naga 8,4 milijona EUR.

SID-PKZzvy aruj e kratkorolne poslovne terjatve, pravi

do enega leta pa le, kadar to zahteva narava posla oziroma vrsta blaga. Zavarovani

so komercial ni in opcijsko tudi nekomercial ni (p

so praviloma letne ali dvoletne in krijejo celoten promet zavarovanca na odprto.

Zavarovati je mogole tudi Il e del prodaje (npr. s

samo terjatyve, ki ji#KEZi oaeoairadbagka) prlieoc8l DIl

V zavarovanje ponujenega segmenta za objektivne kriterije in ne morebiti za poskus

negativne selekcije. V okviru pogodbe 0o zavarov.

tudi preddobavne rizike (rizike proizvodnje). SID-PKZ po prilagojenih pogojih

zavaruje tudi posle faktorskihdr ugb t er posamezne projektne in i

plal il ni roki ne pPrkeZs ejgeajtou ddiv evh Illeettu 230118 str ank

nadgradnjo kritij z dodatnimi kritji in jim ponujala prehodno kritje, zavarovanje

spornih terjatee izm pocalhjogamo plotirjjena narol il a.

omogola varen i n hiter prehod (prenos i mitov)

zavarovalnice k SIDP K Z , zavarovanje spornih terjatev ponu

zavarovalnine, | e kupec Friteeza préddhodnb potrignat v e, podal

narolila pa v primeru zniganja al:i ukinitve | im

podl agi potrjenih narol il

Kl'julne prednosti zavarovanja terjatev so:

- Mognost povel anj a konkurenl nost. i n prodaj e
dodatni h varglin, ki bi jih sicer mor al i zag.
odl ol anje pri nalrtovanju prodaje novim kupce
- Kreditna zavarovalnica podjetju izdela oceno

- Varnost za podjetje (zavarovanca): prenos rizikov na kreditno zavarovalnico in

s tem zmanjdganje tveganja za podjetje, l agj ¢
zar adi nadomestila gkode v primeru neplalila
kreditne sposobnosti, ugodnej gi kreditni pogo

pri dobaviteljih

- Varnost Za zavarovan|levo banko: zar adi zavar
i zbol jgana boniteta podjetja in zato |l agje fi
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- Ugodnej gi pogoj i financiranja: s sklenityv
terjatev, tudi v kom binaciji z nekomercialnimi riziki, lahko podjetje pravice iz
zavarovanje v celoti ali delno prenese (asignira) na svojo poslovno banko ali

drugo finanlno institucijo (na primer fal

oziroma dopolni druge oblike zavarovanja, ki se jih za najem posojil havadno

zahteva

- Pomol pri izvensodni izterjavi dol gov (up

povelana uspegnost izvensodne izterjave,

dol gni k, v dol gnikovem domalem jeziku.
Skladno s strateg k i mi usmeri tvami izvajanja osnovne
dolola izvedbo postopka pr odayseptdmbre20i8ns ki h ¢
s podpisom kupoprodajne pogodbe sklenila do
hl erinski -PdzZ Rrendsli a St i gt va i njelpilizeefea mapilw pni ne
20109. S tem je SI D banka nadal jeval a zas

osredotol enost na o0snovVvnoZ zhgojoatwjo madalnjegaa z v oj n.
sodel ovanja bo SID bankavwi dredluunpogde omapyi aj
zavarovalne in pozavarovalne aktivnosti v sodelovanju s SIDPKZ. S prihodom

strategkega l astni ka (francoski Cof ace kot
zavarovalnem trgu) s giroko mrego z-BKZaroval
omogol en nadal jnji r énave etritvei digitalizacijai igd¢ ver dr ug b e
dostop do novih trgov. Coface bo v naslednjih letih zavarovalnico uporabila kot

vozI|ligle za ejadransko regijog¢ in tako nadal

[.522. PRVI FAKTOR, f aktor i wlgvidaciiugba, d. o. o

Dejavnost drugbe Pruvi f a k t olikvidacijfi, ajkblianar(¥ ng dr u
nadaljevanju Prvi faktor, Ljubljana) je opravljanje storitev faktoringa. V tem okviru

je drugba opravljala predvsem naslednje posl
- odpl al ni prevzem oziroma odkup terjatev i
sprevzemom rizika plalila in brez njega,;

- financiranje prevzetih terjatev;
- administrativno vodenje prevzetih terjatev;
- unov| evanje in izterjava prevzetih terjat

- trgovanje s prevzetimi terjatvami;

- posredovanje in zastopanje pri faktoring poslihvdr g a v i in tujini
SID je pridobila50-0o d st ot ni deledg v osnovnem kapitalu
pravic v drughbi Prvi faktor, Ljubljana v
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Ljubljanska banka d. d. , Ljubljana. Nomi nal na
banke nadan31.12.2018znaga 1,6 milijona EUR.

Dne 28.12.2016 je skupglina sprejela odlolitev o0 za
likvidacije in imenovala dosedan;ji poslovod;ji za likvidacijska upravitelja.

Drugba Prvi faktor, dijiubljana je ustanovitelijic
- 100-odstotna lastnicadr u gBr v i faktor, faktoring drugtvo,
Hrvagka, z dejavnostjo faktoring, je bila us

kapital drugbe znadganem 31712.2i011i6j drea dEWR).ba Vv
likvidacijskem postopku.

- 100-odstotna lastnica dr u ¢ Prvi faktor d. 0. 0., financij
Sarajevo, Bosna i n Hercegovi na, z dejavno
posredovanja, je bila ustanovljena 27. 2. 20/
1,4 milijona EUR. Z dnem 29. 12. kw2016 je dr uc¢

- 90%o0dstotna |l astnica drugbe Prvi faktor, fakto
dejavnostjo faktoring, je bila ustanovljena 24. 2. 2005. Osnovni kapital
drugbe znaga 2,5 milijona EUR. Z dnem 3. 8.
postopku.

11.5.2.3. Center za mednarodno sodelovanje in razvoj (CMSR)

SID banka je poleg Republike Slovenije na podlagi podpisa drugega Dodatka k

Pogodbi o preoblikovanju CMSRvV letu 2006 prevzela soustanoviteljstvo v

Centru za mednarodno sodelovanje in razvoj (skur
tesno sodelovala. Glavned e j avnosti zavoda so makroekonomske,
analize drgav, ocene tveganosti drgav ter publi
napodl agi Zakona o mednarodnem razvojnem sodel ov
Republike Slovenijepostal osrednjasl ovenska ustanova za izvajanje t
operativnih del na podrol ju mednarodnega ‘razvo

izvajanjem s tem povezanih kombiniranih poslov (soft loans, mixed credits).

IZVAJANJE BILATERALNEGA RAZVOJNEGA SODELOVANJA V OBLIKI URADNE
RAZVOJNE POMOL I ( URP)

CMSR jebil v letu 2018 skladno z Zakonom o

c MSR mednarodnem razvofnem sodelovanju RS
CENTER ZA MEDNARODNO SODELOVANJE IN RAZVO) nosiiec javnega p ooblastila za lzvajanje
CENTRE FOR INTERNATIONAL COOPERATION AND DEVELOPMENT o @ /| a4 t ehn /'opg”am/nega dela

mednarodnega razvojnega sodelovanya.

CMSR subvencionira i[nvesticijske projekte
do 30% celotne investicije z nepovratnimi sredstvi i donaci j o [ n za Z
konstrukcije ustrezen del koncesijskega kredita v sodelovanju s SID banko).
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KRITERIJI ZA DODELITEV URP:
- Drgava prejemnica URP (OECD standard)
- Drgava partnerica RS
- Prejemni k je javni subjekt v drgavi pr
- Razvojni projekt (komercialno nevzdrge
-V prioritetnem sektorju (varovanje okolja, energetika...)
- Prenos znanja oz. tehndogije

7o se je izkazalo, poleg seveda drugih prvenstvenih ciljev mednarodnega razvojnega
sodelovanja, tudi kot uj/ i nkovi t fnstrument (s pomembi
pri hodke proraluna) pri pridobivanju novi
trgov al i ohrani tv,i kibsgaojjed ihdvi sen od razpo
ta del bilateralne razvojne pomo/ .

Vietuz20i18j e tako CMSR =z razpol ogl!ji vi mi 7dnolijpaoe
projektov. V' obdobju 2007-2018 je CMSR zi zvaj anj em uradne r az
[ zvedbo pr oj66kitjooovewov.vi gi ni

Slika 11: Realizacija MRS v mio U

O 66,2.
60 -
50 -
40 -
30 ~
20 ~
10 +-°
0 -

mio EUR

Vir: CMSR

Ker imajo tuji fzvozni ki tak [ngtrument
razpolago, bo t o nedvomno vplivalo na konkuren
tako posredovane URP in temu ustrezno gospodarsko rast, zaposlovanje ter povratno
povel omjog al unski h pri hodkov. Br ez teh S 1
ustrezni h gospodarski h povezav i n nastopa
pravil oma prejemnice te pomol/ .

RS wvel/ino (ca 67%) URP porabi za muhotpirekoa

multilateralnih ustanov I npr. evropske institucije, Unido), le 33% pa preko
bil ateral ne razmwa jmad/paogno/bGi | at eral ni h s pid
posredovane preko novi h izvozni h posl.ov, a

Kljub temu, da gre pri projektih, ki so npr. podprti v okviru projektov Unida, za pomemben
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prenos slovenskega znanja in tehnologij, pomemben za slovenska podjetia, ki s tem krepijo
svoje ekspertize (npr. na podr o] jeouterzgospedarski
pol ogaj vseeno smisel no primerjati predn
koncepta izvoza slovenskega blaga in storitev, predvsem z vidika odpiranja novih delovnih
mest [n povratni h fiskalni h ué sredstayza upravifRife
shem (domal/ e ali tuje organizacije).

Geografsko gl edano gre vel/ina bilateralne

Na podrolju publicitete CMSR med drugim redno pr
v Sloveniji, v katerem so zbrane vse potrebne informacije o poslovanju v Sloveniji.
Prirolnik, ki ga CMSR, kot neprofitni proj ekt [
banko, je uradno promocijsko gradivo gospodarske diplomacije, saj je hamenjen

spodbujanju slovenskega gospodarsta , tujih nal ogb in poslovanja
| emer gre za edino publikacijo v Sloveniiji, K i
pregl ed vseh postopkov posl ovanja v dr gavi . N
www.poslovniportal.sij e pol eg tega pr udiaplikatijakigual Fairosegl j i va t

v kateri lahko slovenska podietja predstavijo svojo ponudbo. CMSR je tudi v 2018
nadaljeval z izdajo revije Mednarodno poslovno pravo.
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|1.6. MEDNARODNO IN MEDINS TIT UCIONALNO
SODELOVANJE

SID banka je v letu 2018 kot upr avl j avka Skl ada skl adov, p

sestankov, ge okrepil a sodel ovanj e z Mi ni ¢
tehnol ogij o, Slugbo VI ade RS Za razvoj i
Ministrstvom za finance, Ministrstvom za infrastrukturo ter Ministrstvom za okolje in
prostor. Na mese|l nih sestankih SI D banka por
kohezijskih in investicijskih skladov, o s
ukrepi h, razvoju finan| ni h i n&uikiwmavedenthov t er
institucij.

SID banka je med drugim podpishica Slovenskih smernic korporativne integritete ter
ustanovna |l anica Slovenskega inovacijskega
i nteresnega zdrugenj a, kjer sogdelbuwjnd nbk gtlvlaa
akademske sfere ter regionalnimi in lokalnimi organizacijami.

V letu 2018 je SID banka okrepila medinstitucionalno sodelovanje s Slovenskim
podjetnigkim skl adom. V novembru 2018 je nart
sredstev Evropskih kohezijskih in strukturnih skladov preko Sklada skladov, s

Sl ovenskim podjetnigkim skladom podpisal a s
katerega mu je SID banka dodelila kvoto 28 mio EUR kvote teh sredstev, za
izvajanje finanl| kraposajilazartMSR do 8Ini2.2023a Mi

V |l etu 2018 sta SI D banka in MGRT dogovoril e
ingeniringa Za s p erdabzuyj aajnrjieh tperhanjod kotgdkwo ( P S 4)
namembnost.i obstojel ega Ukr epa fijangn] nega
t e h n odJraavgjhkihoprojektov 2011-2 013 ( PS1) in Ukrepa finan]|
za spodbujanje razvoja malih in srednje velikih podjetij in velikin podjetij (PS2). Z

ukr epi finan| nega ingeniringa SI D banka [
dostopnost do dol gorolnih virov za financiranje
velikim podjetjem, podjetiem, ki vlagajo v RRI, podjetiem iz lesno -predelovalne

veri ge, podjetjem s projekti na podrolju tur
leta 2018 je bilo zaizvajanj e ukrepov finanlnega ingeniri
651 EUR, od tega je MGRT zagotovil 171 milijonov EUR, SID banka pa 480 milijonov

EUR, konl nim prejemni kom pa je bilo nakazani

obliki kreditov.

Krepitev sodelovanja s posl ovni mi bankami i n hranil ni
sodelovanja, je v letu 2018 zaznamoval podpis pogodbe z banko Sberbank za
izvajanje posojil Za raziskave, razvao,j in ir
iz evropskih kohezijskih in investicijskih skladov, ter pogodbe s Primorsko hranilnico
Vipava za izvajanje mikroposojil za MSP, v v
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Mednarodna aktivnost SID banke je bila v letu 2018 zaznamovana z izdajo zelene
obveznice, ki jo je SID banka kot prvi slovenski izdajatelj izdala na mednarodnih
kapitalskih trgih.

SI'D banka svoje aktivnost. usmerja zIlasti s sod
Sl ovenije ter tujih banlnih zdrugenj. Banka | e
finanlnih ustanpskega pdimgenEarpavni h bank (EAF
zdrugenja dolgorolnih investitorjev (ELTI), Mr e

financiranje malih in srednjih podjetij (NEFI) ter Bernske unije in se aktivho
udel eguj e strokovni h hsrselugpnijn vzdolkijiemy , del oowknvii r t

izmenjujejo izkugnje, pridobivajo informacije i
v el kot 50 drugi mi | I ani cami Bernske unije se e
prizadevala za visoke etdrongesjtanderdd zvaj alrad
dejavnosti strokovno, finanl no odgovorno in sp
krepitve sodel ovanj a z evropski mi institucijanm
Evropskega investicijskega sklada (EIF). V okviru Evropskega svetovalnegaw z | i g | a

za nalogbe (EI AH) SID banka deluje kot naci ona
investicijskim projektom, prvenstveno iz Evrops
(EFSI).

V letu 2018 je SID banka aktivho podprla prizadevanja Slovenskega gospodarskega
inrazi skovalnega zdrug€e€onj ao6EBRA) tebdai bnhi |l oor di n:

mrege 18 evropskih razvojnih in spodbujevalnih f
v podpisu pogodbe med NEFI | I ani cami in SBRA v
pri tem vodila koordinacijo usklajevanj pravnih dokumentov med vsemi razvojnimi

bankamii | | ani c ami NEFI , i n SBRA.

Medsebojno sodelovanje z drugimi evropskimi razvojnimi bankami je SID banka v

l etu 2018 krepila tudi z izmenjavbrwnaglbel j gi h |
razvojne banke HBOR bil izveden obisk, na katerem sta si instituciji izmenjali

izkugnje na podrol|lju programov | astnigkega finai
iz sredstev kohezijskih in strukturnih skladov EU. V letu 2018 je bila izvedena tudi

i zmenjava strokovnih znanj i n BPzFkaocg,elasii s fr ancos

na podrolju garancijskih shem.

SID banka je v letu 2018 sodelovala na sestanku predsednikov uprav razvojnih

bank, |l lanic NEFI, v razpBraviaio ro prlegi tazvajnih kgnle v se | e
nasl ednj i finanl|2n02 7p etresrp erthd g nva s t2i02 Ineposrednega
EU I nvest garanciij . SI'D banka je ge v letu 2018
evropskih uredb in direktiv, ki so bile nato sprejete v. 1 et u 2019, za aktivno v
v naslednjo evropsko finan|lno perspektivo, kot i
izvajanje centraliziranih EU f{20Raterlstemh i nstr ume|
povezano potrebo po pridobitvi pozitivhe stebrne ocene. Navedeno usmeritev je SID

banka v letu 2018 zapisala v svojo strategijo.
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. POSLOVNI MODEL I N STRATE
Il 1.1. PRISTOP K OBLIKOVANJU STRATEGIJE

Stratedgko razmi gl janje omogol a sposobnost
skupne vizie ter, nj enega uresnilevanja i n ul enj a
razmi gl janje predstavlija nadgradnjo strategk
je bolj analitil en, konvencionalen in for mal
in strukturi. iQ|lgtarngteend kziargort@wammo pri spevek
in intuicije k stratedgkemu usmerjanju aktivn
Strategdgko razmi gl janje ni | e nal oga upr ave
prevzemat. celotno organizacijo.l eOssnavanoe gn g
j e, da | judje wuresnilujejo tisto, kar ust ve
sodel oval o skoraj 40 vodi]|j in strokovnjakov
pa je kljulno, da jo preko ustreznetnggg Sezna
del a, upogtevajol vrednote drugbe in sistem
Proces strategkega razmigljanja in opredelit
celovit i n zaokr ecoperativngga ptaciranga, ksse ievajadckgd kd no n a

l et ni ravni . Zalne se z revizijo Profila tyv
zakl!l juli pa se z jesenskim strategkim sestan
i mpl ementacijo stratedgkih wusmeritev ma nivo
napr ej do posamezni ka. Strategija je priprayv
vendar se gtevilne tolke prepletajo s strat
hl erinske drugbe pa pripravljajo tudi svoje,
V tekukegamacegla nastaja nabor povratnih inf
vodil pri nadzoru nad izvajanjem strategije in pripravi naslednjega letnega
strategkeBjaankai kplraavi |l oma | etrtletno preverj:
aktivnosti za doseganjedolgor ol ni h strategkih ciljev ter

zunanjih dejavnikov dopolnjuje akcijsko strategijo in sprejema korektivne ukrepe.

11 . 2. STRATEGKI DI AGRAM RAZVC
2019 2023

Vo luli realizacije vizije strajtemekegtr aitsepeeM
aktivnosti i n zanj e predvi denMetodologijahb ak ov ani
pomol jo katere smo na strategkih del avnicah
2018, je bila Balanced Scorecard 3. generacije (ang. Balanced Scorecard 3°

Generatior), ki je ena od vodilnih metodologij v svetu za sodobno razvijanje
strategij I n nj i hovo Strategije gprikazujema & soblikil e vanj
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strategkega diagrama za obdobj e pRolGeta®amR 02 3, K i z
predstavl a | ogi Il no odvijanje strategkih aktivnosti [

Strategija zasleduje dvatemeljna cilja

- Vvisoke multiplikativne in trajimostne ulinke
- poslovno uspegnost SI D banke (dolgorolno fin

Da SID banka ustvarjavi soke mul tiplikativne wulinke v gosp:
tem zagotavljala trajnostni r a sta prgdvidgmas podar st va
dva skl opa s pehcaktifnostini h strategki

1.

prvi sklop je vezan na cilj, da bo SID banka tudi osrednji kanal plasiranja

drgavni h in EUTer @edsneeav , da je slovenska fin
preko katere drgava uresniluje svojo splogno
primarnorazvoj no orodje. Tu so predvidene tri strate
izdelati stebrno oceno za neposredni dostop do sredstev EU in uveljavljati

produktne in vsebinske povezave SID banke na
vkl juluje redno s pr evel spramemb Br poedpésav oiv prip
mednarodni h standar dov, redno in aktivno [
mednarodni h interesnih zdrugenij razvojnih bank
prejgnjima dvema, in sicer prispevati k opti
spodbuj eval nega razvojnega si st ema, vendar bo
aktivnosti potrebno preprilatdi nosilce gospodese
dr gave. Tu je v prvi fazi preztltatee 2umaje ver odost o

neodvisne evalvacije preteklega petletnega delovanja SID banke, ki tudi prihaja
S predlogom zdr ugevanj aspodsujevalnegan sistemg, a razvojnec
pristojnim ministrstvom. V nadaljevanju bo potrebno pripraviti in uskladiti

osnutek zdrugevanja ter p r e pdpord, eatoaph i razlilne
sodel ovati pri pripravi in sprejemu ustreznih
statusno spremembo bilahko S| D banka dosegala ¢ge velje razyv
proti-ci kIl il ne ulinke v | asu krize

Drugi skl op sl oni na strategki aktivnosti n a
finan| nih i n razvojnih ulinkov na ravni pos
cel otnem portfelju SI D b ank emetoddlbgiid gr aj ena b
mul ti pl i katinopredelli elanfeintkeow | i nkov, Ki bodo vkl ju
obrestno politiko. Nova metodol ogija bo omogo
givlijenjskih ulinkov, g¢givljenjskih prihodkov
poslov ¢ge ob njihovi skl eniztrazvoja.iTa bopr odukt ov
podlaga za postavitev prilagojene baze podatkov in nato zunanjo strokovno

validacijo met odol ogi j . Nenazadnj e bo nadgr a
kakovost in transparentnost porolanja delegnik
i n sk u pkov e gaspodarsko aktivnost in trajnostni razvoj Slovenije. S

tem pa se bo povelevala tudi prepoznavnost vlilo
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Hkr at i so stratedgke wusmeoht amj aSnljDe mb adnokleg o9 lo

finan|] ne vzmdto gonpsvdl anj u pr epo gD bamks t i vio
precejgnyelmanj u obsegian akgti venorsadupaljanmk ovi t em
s sredstvi . Za zadnja dva vzvoda sta kIl julni dv
optimizirati poslovne procese in organizacijo ter vzpostaviti celovito informacijsko
podporo. V okviru prve bo ¢ge pred uvedbo nov
izvedena prva optimizacija obstojelih proce
izl olitev mor ebitnih nepotrebnih korakov, |
vpel j ana rocesnkga lvadenjp ter posodobljeni kazalci za spremljanje in
nagrajevanj e uspegnosti . Po potrebi bodo
reorganizacijo in kadrovskimi prerazporeditvami, kjer bo potrebno pa tudi
okrepitvami. Hkrati se pdevzaepreuzgnmpjeopobudedar o st i [
ravni direktorjev oddelkov.

Uspegna izvedba obeh temeljnih aktivnost:i l
sklopov:

1. prvi sklop se navezuje na poslovne banke posrednice virov SID banke in
kon| ne wuporaBmv&estrategka aktivnost tu
procesa, ki bo tekla v dveh fazah: v prvi fazi bodo opredeljene naloge, ki bodo
predmet takoj gnj e racionalizaciije i n del 1
obravnave kreditnega npvegaijaalimgnl sisiere). Vnta Vvi gi n
namen j e b inddgrajgre sistem za obvladovanje tveganj in metodologij za
ocenjevanje kreditne kvalitete poslovnih subjektov (s.p., zadruge, projektna

podjetja, idr.). Rezultat bosta enostavna in digitalizirana kreditni t er

zavarovalni proces . Druga strategka aktivnost je
posl ovni mi bankami, K i vkl juluje ponovno
produktov i n procesov, preulitev mognost
bremen bank, vV z p 0 & delawe skupive zanraavd) prodlikiov s

posl ovni mi bankami (trgni ki, razvojniki, I
cenovne politike, K i stimulira banke tudi
banke. Tudi pri financir anj uomokadkieplil ni h d
sodel ovanje s poslovni mi bankami . Tretja

servisa 360A za S tenaa mokae segmentacija Istoank itex v e d
reorganiziran t . ifrant oef f i ¢ © enli lmdlo novi KPI glede odnosa s stranko
ter uvedeno spremljanje in nagrajevanje na podlagi KPI. Vzporedno bo teklo

uvajanje CRM. Rezultatbood !l i | na storitev za stranke

2. Drugi skl op strategkih aktivnostaivoj z a ras
produktov in storitev . Strategka aktivnost vkl juluje
mogole in smiselno, postopka uvajanja novi
dotil nega internega akt a, redno identifici
in trgnih vrzeldi sinpomohj devagnpiukov ved ban
drugi ), pripravo nabora konceptov mognih
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nji hovega vira financiranja, postavitev prior
relevantnih OE v proces, zlasti tehnologov in IT strokovnjakov. Ves | as bo treba
skrbeti Zza standardizacijo podobni h el ementov
poenostavitve. Rezultati, na katere bo vplivalo tudi sodelovanje s poslovnimi

bankami, bodo kr aj ¢ i -totimarkee, bolj celovita ponudba ciljno

prilagojenih fin anl ni h i n zavar otastrankam prjaznb r i t ev

visoko koristni in digitalizirani .drughbi pril a

3. Tretji sklop je vezan na kadre 6 vpeljali bomo redno razvijanje kompetenc
zaposlenih Vsako leto bomo po reviziji strategije identificirali potrebe po
razvoju kompetenc za nove produkte/storitve in procese ter pripravili programe

i zpopol njevanja znanja in usposabljanja ter pr
s Skupino EIB/EIF ter EK bomo skugal. dogovo
razvoja kompetenc bomo spremljald.i in merild@ usp

visoka usposobljenost kadrov za nove produkte in procese.

Prilakuj emo, da bodo ti r \aspko Ipreppznavnogh ovr at no v pl
vioge SID banke . Podpr |l i j o bogmeonjge&ki mi nakiimivnost mi %
"SI D' vsadi ti v vsake moggane. Te vkljulujejo
(vkljulno s trgenjem preko sodobnih omregi]j i n
konkretnih uspegnih zgodb ter urwi kodthkbs kont akt neg
stranko, napreden in avtomatiziran. Ulinkovitos
Gtevilne od zgor aj omenjenih stratedgkih aktivno
upravljanje s sredstvi 0 optimizacija poslovnih procesov in organizacija,

vzpostavitev celovite informacijske podpore, optimiziran razvoj produktov in storitev.

Pri razvoju akcij sk éenstimtionadntokvg i j, vekatgream delugeo gt e v an
SID banka kot specializirana izvozna in razvojna banka. Ta okvir je skladen z
d ol g or cakvajninmusmeritvami RS in EU, institucionaliziran v ZSIRB in preko

tega v nalelih poslovanj a, podr ol j iodeluudel ovanj a
SID banka, kot razvojna banka, mora svojo strategijo osnhovati tudi na izpolnjevaniju

zahtev regulatornega okol j a, predvsem v odnosu

vezani h na dovoljene drgavne pomol i podjetjem.

Kl julne zunanj,ekijiojeoSIi)| baeka upogtevala pri pri
strategije, so bile predvsem delovanje finanl|lnih
sl ovenskem gospodarstvu na drugi strani . Dej av
spreminjanje struktur e b a n | posregraka rzvagnth e ma kot g
sredstev SID banke in s tem dodatno otegevanje
Poleg osnovnega scenarija makref i nanl| ni h gi banj s o bil i defini
scenariji, ki bi |l ahko, l e bi se tuakej anj il i, I
obli kovane strategiije. V tem kontekstu so ge vn
usmeritve, ki bi jih morala v tem primeru uvesti SID banka in bi vplivali tudi na

uresnil|l evanje operativnih planov.
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Me d KT julni mi not r,akjtdrjajoi pri lagoditva estratepije, so
predvsem prilagajanje poslovnega modela hit
okolju.

I11. 3. PRILAGAJANJE POSLOVNEGA MODELA

SID banka prispeva k trajnostnemu razvoju Slovenije predvsem preko

svojih programov financiranja. Dodana vrednost z vidika prispevka k
trajnostnemu razvoju teh programov je osnovana na podpori visoko produktivnih ali

hitro rastolih pepdojdgteitji,) merzapdletvini mih fi nan]|
finan|l na podpora pa je pogojena z delovanj
banka tor ej dopolnjuje potencial, K i ga | ahl
tako z vidika razvojnega kakor z vidika proti-cik | i | nega del ovanj a.

Utemeljitev na posredovanju ugodnih sredste:
trgov ali razv ojnih institucij v slovenski gospodarski prostor ima svoje

omejitve K i prehodno | ahko mo| no otegijo pos
pokazala po letu 200 2 ob bi stveno otegenem dostopu do
trgov, kot posledica zniganj bonitetnih ocel
garancijo na pasivni strani bilance. Druga omejitev se je pokazala ob izjemnem

obsegu presegne l inkvsdebemu, vkabrangkneguj e
namensKki h virov, ki j ih SI'D banka skuga p
koristnikov.

Gl ede na prehodno otegeno posredovanje sSrec

njihove visoke likvidnosti in kapitaliziranosti, je SID banka po vel|l ala svoje
aktivnosti na neposrednem fi nan@ujegoblikjeu Kkon]| n
nove progr ame, velinoma na osnovi finanl|] nec
sredstev s sredstvi MGRT, K i so omol il ustr
neposredno financiranje. SID banka si sicer prizadeva ohranjati

posredovanje namenskih virov preko bank kot osnovni kanal poslovnega
modela, zato e MGRTFu ¢ge predl agal a, da se del potenc

izkoristi za delitev tveganj z bankami, ki sodelujejo pri posredovanju namenskih
sredstev SI D banke do konlnih koristnikov.

SI'D banka svoje aktivnost:i tNiar ipodudil j oaEsto
kohezijske politike se SID banka pripravlja prevzeti upravljanje sklada skladov

za posredovanje kohezi jskih sredstev . Na podrolju ekonomske
politike pa to pomeni postopno nadgradnjo kompetenc v smeri t r eh écentrov
odlilnosti ¢, kjer bi SI'D igrala vodilno str
nacionalni ravni : prvi ecenter odl iténcadaszéd acenjevanjez p ost a\
i nvesticijskih projektov, j e namenjen ocen
finanlne vzdrgnost.i investicijskih projekto:
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Drugi ecenter odlilnostic¢ pr edledeacenieyaga zal ogovni k

trgnih i n razvojnih vrzel i, ki SO - nujna zZa
spodbuj eval nega si st ema. Tretji ecenter odl il n
kompetencam v zvezi z izvajanjem EU finan|nih in

Slika 1 2: Poslovni model SID bank e
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EO LR KREDITI GARANCIIE INVESTICLIE MSP EFSI

EIF-NPL =

EQUITY OBCINE GARANCIIE RRI EIAH
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Poslovni model postaja vedno bolj kompleksen, strokovno zahteven in

delovno intenziven. Leprav se obseg aktivnost.i zni guje gt
naragl a, hkrat. pa tudi nji hova zahtevnost i n
dostopanjem do strank. To pomeni poleg neugodnih vplivov na strani obrestne

mar ge in obsega poslovanja ge moment povel evanja
zar adi veljih kadrovskih tako po obsegu, kot ©po
pa je ta napor nujen, da si SID banka lahko zagot o v i dol gorol no konkure
razvojne programe, odzivnost na hitre spremembe v makro-f i nan|l nem okol j u,

institucionalno stabilnost ter strokovni in poslovni ugled.

Veliko poslovnih procesov je zaradi tega potrebno optimizirati , nekaj bo tudi
povsem novih. Prilagajanje kredithega procesa se bo nadaljevalo v smeri njegove

optimizacije z vidika kon| nega brehodusst ni k a. Pri
smeri digitalizacije poslovanja, zelo pomembno zagotavljanje ustrezne

informacijske podpore avtomatizacije .Enoizmed kl julnih sprememb z
notranjin procesov predstavija tudi kr epi t ev strategke funkciije i n
razvoja produktov . Ob upogtevanju potrebne smer i spr e
modela bodo glavne kadrovske okrepitve v naslednjem obdobju ravno na tem

podrolju, vkljulno z novim Oddel kom za nalogbe i
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Slika 1 3: Poslovni procesi SID banke

ZAGOTAVLIANIE l

‘ ‘ =
| PROCESI UPRAVLIANJA - OPERITRAT;sPﬁNI . } ot bu bl ST | UPRAVLIANJE S TVEGANJI J ‘ NOTRANJE REVIDIRANJE
| SPLOSNI IN RACUNOVODSTVO, KONTROLING IN TEHNOLOSKO :
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| |
' UPRAVLIANJE FINANCNIH
| TEMELINI PROCEST RAZVO PRODUKTOV Nl i FINANGIRANJE ZAVAROVANJE

I 1.4. CENOVNAIN NALOGBENA POLI TI KA

SID banka sprenaganjem prednosti, K i i zhag aj o i 2
obveznosti SID banke, zagotavlija ugodne pogoj e financiranja
upraviletgednost programov financiranja in n
na segmentih financi r anj a, kjer nastajajo trgne vrz
zagotoviti tudi z ustreznim kombiniranjem lastnih sredstev, sredstev mednarodnih

razvojnih ustanov i n proralunski h sredstev

koristnikov SID banka zagotavlja tudi v primeru delovanja preko posrednikov,
praviloma poslovnih bank.

Cenovna politika razvojnih bank je omejena s pravili EU:

- Progr ami z el ement.i dovol jSbahka ldhkag av ni h
zagotavlja cene podét r gni mi ¢r, e foeri @ mlmai mi obrestnim
jih objavlja Evropska komisija. V to kategorijo spada tudi posredovanje
sredstev v okviru skl adov finan|] nega i
programov dr gavni hdrpgpawrdda .p Dooloilspmmnckj et j e
teh programih o pr edel jene kot ugodnost i, ki iz
ni gjih obrestnih mer, kot bi jih za isto
finanl| ni posredni ki

- Zavarovanje in financiranje izvoznih poslov: S1 D bank upogte
veljavna pravila v zvezi z minimalnimi premijskimi stopnjami, kot
dogovorjenimi v OECD (Agreement on officially supported export credits)
oziroma STO. Kjer ta niso definirana SI
obrestne mere in njenega ugotavljanja.

- Programi brez elementov dr davni h :BID banKa isledi konceptu
t.i. trgne cene, praviloma z wupogtevanj
cenovnih pogojev zasebrega partnerja, ko gre za soinvestiranje pod enakimi
pogoji (pari passy). S1 D banka t ak nal in uporabl j &
izkazanega pomanjkanja interesa poslovnih bank za financiranje danega
posla, ali v primeru da banke iglejo soir
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Pri dol ol anju cen S| D upopgosamezaem posle (rigket a t vegan

reflective) , v k | kakovVostjo zavwarovanj. Ob zavedanju pomanjkljivosti modelov
za ocenjevanje tveganj SID banka vseskozi nadgrajuje svoj pristop k
ocenjevanjutveganj v skl adu z dobr i mi praksami s tega po

POMEN UPRAVLJIANJA BILANCE (ALM) V SID BANKI

Upravijanje bilance ( AL M) v S/ D banki se zagotavlj a
/i kvidnostnega, obrestnega i n valutnega |
makroekonomskega okolja in dogajanja na

bilance je tudi zagota v/ j anj e wustrezni h virov financi
vioge SID banke.

S/ D banka ohranja primerno vigino, kakovo
pri/ akovani h i n nepri/ akovani h | i keahotensga |
pos/lovanja banke v vseh okolig/inah. G/ ¢

predstav/jata nal aganj e sredstev v zahtev
obrestni h mer na finan/ ni h t regbieh vizmd rngienvianm

Najvelj i del eg | ikvidnih sredstev so kon
vrednostne papirje (651 mio EUR), sl edij o
ter vpogledne vioge pri bankah (121 mio EUR) terkrat k or o/ ni medban]/ |
EUR).

SI'D banka wupravl/ja nalogbe v vrednostnih
optimizacije [istih obrestni h prihodkov
nalaganju likvidnih  sredstev v vrednostne papirje banka zasleduje strategifo
konservativnosti i n preuvudarnosti, saj ve/
vrednostni papirji s fiksno obrestno mero, ki so primerni za zastavo pri centralni banki, pri
/ emer se zagaat arvalzipar guesntorseez ngl/ ede na vrsto
oceno. !/ zziv prestavlja dospelost obstoj e,
reinvestiranje v okolju nizkih donosov.

Poleg wupravl/janja nal og bobrastnovir doftbdkovaa tvegahje, p
skl adu z i nterno postav/jenimi [/ mitdi, up |
uporabo fzvedeni h finan/ ni h instrumentov
prevzemanje tvegary.

SID banka pridobivavire f i nanci ranja s pomo/jo garanc
in na mednarodni h finan/ ni h trgi h zaradi
tipa viagateljev, geografske razprgenosti
SID banki zagotavija stabilen dostop do financirarya.

Pri izvajanju razvojne v/ioge S/ D banka st

njeni viri, kar banko i zpostavlja tvegarn
zadol gevanj a v Ipr iThwoedgnane ep orveefliananci r anj a
model a, na podl agi katerega se v ceni A

upogtevajo potencialni vigji strogki zado)|
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SID banka tako pr i dol ol anj u cea olpbogt eAsditeRdB YU d ik i d

ohranjanje oziroma preudarno oplajanje zaupanega kapitala . Metodologijo

dol ol anja se nadgrajuje v skladu z dobri

posojanja. Z vi di ka nal og®led eb prok a {ahkk feepira kredite

mi

0ziroma nal ogbe vseh| vell jna stdiodamg enwa edno st

najvel kr at na da,lkjergnajo slovenske loaske,ipd tudi podjetja,
najvel tegav z viri

Nal ogbeno politiko v smer. daljgih rol
banke ter znal il nosti trgnih vrzeli,
dal jgi h Zmdlniolsnosht tipilnih razvojnih

nal ogbavpr el ju povrne v daljgem | asovnem

nal ogbe

NAJPOGOSTEJGE NAPALNE PREDSTAVE O POSLOVN

1. eSS/ D banka [ ma neomejSDmmnkaima enaks kotevdesdtugey
banke obseg svoje aktivnosti omejen z obsegom kapitala, ki ga j e vIogi

2S8S!/D banka i ma drgavno garancijo za Svoj o
podjetjem v tegavah

3. S/I'D banka j e éerazvojna bankac, kar pdg
problemov v gospodarskem sistemu. SID banka mora delovati, prav nasprotno, po
nal el i h, ki vel jajo za banke, vkl jul no ~z
jebilzaupan S! D béeaxki krskyei nepri |/ akovani h |z

4. Ker Jj e S/ D banka drgavna razvoj na b ¢
nepotrebne administracije oziroma ébir okl
najl el pos 5I0vbankajabko deluyjele na segmenti h, kjer
za svoje delovanje uporablja strogo usmerjena namenska sredstva. Uporabo teh sredstev
Jje potrebno neprestano nadzorovati, zato, fe poslovanje s SID banko bolj kompleksno.
Kljub temu, da si SID banka prizadevami ni mi zi rati éebirokrats
posredovanju virov drugih institucij, kot na primer EIB, tu nima vedno prostih rok.

5. SI'D banka razdeljuje [SlDaanka za sedéj @ r ¢ r & Id
sredstva lahko uporablja le na osnovipos oj i | dr gave =z [ astnim 4
na ozkem segmentu [ zvaj aimfko nepasredna ifvaae fgagranie
Sklada skladov sredstev EKP

Posl ovni mo d el SI D banke zasl eduje ci

svojimi storit vamivcelot: ¢gi vl j enj ski ci kel podjetj a,

internacionalizacije podjetja.

nost. i

K i

SO

proj ek

J

obd

p ok
fi
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Slika 14: Gi vl jenjski <cikel podjetja

| Proizvodnja

Prodajna enota

Clhal Intarnacianalizesije |

[ Priprava na izvoz | [Faflat]

Zivljenjski cikal podjetia
i
INTERMS CEIHALTZACILA
"

Disag proda|e

Rasd Zrelost Upadanje

=
<
&

£
E

Ustanowiley podietia

Cas

Financni cikel podjetja

Sredstva za rasl in razvoj

Seranak|
kapial Zagonska sredstva

Sredstva za internacionalizacijo poslovanja

Na tak nalin pozs&ggtao \SiltDi bemksat avno in | agjo do:
finan|l nih skedbhegazaprvavsineerntad @ n &tirana o
VEM (évse na komepm, kjigrgpesamezniku ne bi bilo potrebno iskati

dopolnilnih virov, ponudba pa bi bila likvidna in trajpa. Le j e bi | ta koncept ¢
dosegen na izvoznem podr oménj uzaradi [r@@zito n a razvao,j
razdrobljenega podpornega s,i sge mao dehhmj gw =md| etar
fazah poslovanj a, kjer drdgava namenja vliogo prec
skladu.
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V. GOSPODARSKO I N FI NANLNO
LETU 2018

IVV.1. MEDNARODNO OKOLJE

Stopnjevanje nekaterih neugodnih dejavnikov na globalni ravni je v drugi polovici
leta vplivalo na umirjanje svetovne gospodarske rasti, ki je leta 2018 dosegla 3,7

odstot ka. Pomembnej ¢i kater i mi s e soo]| a SV €
spremembe v trgovinski pol itiKki ob nastalih
ukrepi h, geopolitilmne nestabil nost.i ob i n

zanemarjanju globalnih standardov ter negotovosti v zvezi z izstopom Velike
Britanije iz EU.

Zar adi naraglanja zaposlenosti, visokega pot
ulinkov ekspanzivne fiskalne politike ZDA
odstotno gospodarsko rast. Proti konculet a se j e rast wupol asnjeval
vrhu gospodarskega cikla zadnjih let, postopnem umikanju ekspanzivne denarne in

fiskalne politike ter negotovostih, povezanih s svetovno trgovino. ZDA je z inflacijo

nad 2 odstotkoma po pr pobt@Rin zaestmoyvanjem derarmiea | j e v a |
politike, medtem ko ECB vsaj do jeseni 2019 predvidoma ne bo spreminjala
obrestnih mer . Razmer e v mednarodnem okol j
napovedih gospodarske rasti glavnih izvoznih trgov Slovenije.

Slika 15:Raven BDP v evrskem obmolju in devizni tel aji
Raven* BDP Devizni tecaji
indeks, 100=povprecie 2005 70 medletne spremembe v % 70
128
—USD RUB ---JPY
124 *realna raven, desezonirana / 124 60 60
In prilagojena delovnim dnem 50 e HRK GBP ---CNY 50
120 120
40 40
116 116 .
30 R 30
112 112 Py
a 20
108 108
10
104 /\ 104
b & 0
100 100
-10
96  —Slovenija ==FA ~—Nemcija 96 R -20
92 92 30 30
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Vir: EUROSTAT, preracuni SID Vir: ECB, preracuni SID
Gospodarska rast drgav v razvoju je bila 1ef
kljub ¢ge man]j spodbujevalnim denarnim polit
mol nejgem dol arj u, t r g ouvkiapitadakim wolatimien pcenano st i m,
nafte. Med dr gavami V razvoju so nastale pr
Restriktivnejgi kreditni standar di S0 i mel
pomemben vpliv na omejeno dostodpndsthami manlvn
je v gtevilnih drgavah vplival na veljo ranl
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neugodni h gospodarskih razmer. Kitajska gospoda

umi rj ati z ostrejgo finanl|no r e gasdbm@egai j o, preza
sektorja, trgovinskim sporom z ZDA in prilakovan
V evroobmolju | e -obdisltaotlneat agox@Ppb&8 at s&a rast, Z U
drugi pol ovi ci l et a, predvsem zaradi gi bkejge
povpr adgterangakt orsko specifilnih dejavnikov (avt
bila podprta s spodbujevalno denarno politiko,
gospodinjstev, okrepljeno potrognjo ob wugodnih
inflacijskinmi. pEviabeka gospodarstvo s e | ahko
medseboj no povezani mi tveganji ob negotovih

posameznih dr gav, prilakovanem izstopu Veli ke BE

trgovinskih razmerjih.

Investicijevevr oobmol|l ju dosegajo zelo razlilne rasti m
Z ugodni mi rast mi posoj il podjetj em, K i so bile
standar di i n ni zki mi obrestni mi mer ami , kljub
obveznic. K rasti investicij je delo-ma pr i speval tudi Junckerjev nalo

Slka 16: Gi banj e kratkorolnih medban| nih Libor obrestnih mer i
nefinan|lnim drugbam

Obseg bancnih kreditov nefinanénim druzbam Gibanje vrednosti kratkoroc¢nih medbancnih
v % BDP obrestnih mer
T o 10 7.0
—Slovenija =——EU 65 13 ~-ZDAGM 6.5
60 --~Francija Neméija ~ 60 6.0 — —GBP6M 6.0
i g 55 4 55
Italija Slovaska e "
55 55 5.0 —EU 6M 5.0
50 ¢ 4.5 ' —JPY 6M 4.5
40 i ¢ 4.0
— CHF 6M
e IS S : 3.5
40 =" 3.0
: 2.5
35 - 2.0
1.5
30
1.0
25 0.5
i -0.5 | fJ(')05
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 _1'0 " ki, ] AR, _1'0
Vir: ECB, EUROSTAT, preracuni SID 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Opomba: Obseg kreditov je deljen 12 mesecnimi drsecimi sredinami .
nominalnega BDP. Vir: Bloomberg

Potrebe po razdol gevanju podj et i jinvesticf, se zmanj g

| eprav upolasnjene, je bilo pogojeno z visoko i z
ugodni mi dobi | ki podjeti]j, zadovol jivi mi kazaln
potrebami po dodatni modernizaciji proizvodnih struktur. Produktivhost dela ostaja

ob nadal j nji rast.i zaposl enost. i n ni gj i rast.i
glavnega gonila rasti v prihodnje, izvira iz vi
rast.i pl al . Rast potrognje spodbudno vpliva tudi

stanovanjskem trgu in s tem gradbene aktivnosti.

Leta 2018 je bila inflacija v evroobmolju 1,5 of¢
predvsem zar adi zni ganja cen nafte. Prilakovano
dani h cenah surovi n Hva inftadije. §E@Bvirmal namemp ohiariti s k e n a
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nespremenjeno denarno politiko do jeseni 02Z]
blizu 2 odstotkov.

Strukturni proral unski sal do ev+,0odstoti@a| j a s e
BDP, medtem ko seogte dbrqgdw eewdodlhrenl ja | e ra
odstotkov BDP, kljub velinoma nigjim obrest.:
i zdat kom. Razli ke v zahtevanih donosnostih

tegave posamezni h drgav ponovno povel al e.

IVV.2. SLO VENSKO GOSPODARSTVO V LETU 2018

S prehodom slovenskega gospodarstva v zrelo fazo gospodarskega cikla so se
napovedi glavnih gospodarskih kazalcev popravljale nekoliko navzdol. Leta 2018 je
bila rast BDP s 4,5 odstotka ¢seovamaeod 8,2 Vvi soKk

odstotni rast. p ot r oddsigtne rasty iovegtiay ¢hi7 2 jodstotaiv |, 10,
rast.i izvoza. Odvisnost od zunanjega pov
mednarodnih trgih pomeni glavni izziv za slovensko gospodarstvo, poleg

neravnovesij na nepremilninskem trgu i n naragl aj o

pozitivni proizvodni vrzeli.

Slika 17: Rast BDP po izdatkovni in proizvodni metodi

Prispevki k medletni rasti BDP - izdatkovna Prispevki k medletni rasti BDP - proizvodna
P metoda
iy < SO EREA 10 g v odstotnih tockah metuda "
8 6 6
6
4 4
4
2 2 2
0 0 0
-2 2 9 -2
-4 -4
& % 4 kmetijtvo 4
mmpotrodnja drzave 6 -mgtésbt:r)\iaétvo 6
-8 potrosnja gospodinjstev -8 “ -gtoritve =t
mmbruto invest. v osn. sreds. mmiavne storitvi
-10 sprememba zalog -10 8 paViNe SOIVE 8

neto davki na proizvode

=—BDP, rast v %
12 -12 10 0 10

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

mmsaldo menjave s tujino

Vir: EUROSTAT, preracuni SID | Vir: EUROSTAT, preracuni SID

Razmere na trgu dela so bile leta 2018 s komaj dobre 5-odstotno anketno stopnjo

brezposel nosti ugodne. Leta 2018 je bila do
met odol ogi ji nacional nih ralunov konec I et
posameznih sektorihs e j e pomanj kanje delovne sile nad
% povpreliju man j i zobragenih tujih del avce
omejevanja inflacije vplivalo na upol asnjeve
Inflacija je bilazllebdstdtllBa vl povekel ijko na
evroobmolja in za 0,3 odstotne tolke vigja
presega bistveno rast.i produktivnosti, zato

64 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast



posl abganju zunanj e k onk uodashilrazvojsj¢ potrebe@ a v zdr gen

dvi g potencial nega proizvoda pr ek dol gorol no
produktivnosti z vliaganiji v tehnol ogki napredek
V usposabljanje in izobragevanje in druge produk

Letnirazpol ogljiv dohodek gospodinjstev se je z Vv

povel al za skoraj 6 odstotkov in om@mgol il 15 od
visoka, kljub neugodnim razmeram za var/| evanje i
rastmi ¢pkoithr opgnsioj i | . Gtevilo transakci]j na nepre
Z VvVse Vigjimi cenami in s tem manjgo dostopnos
nepremilnin se je v letu 2018 nadaljevala ob ne

povpradgevanj a.standwmskileposojd se ohaasja pri skoraj 5 odstotkih.

Slika 18: Komponente in stanje tekolega raluna ter gibanje stroc
proizvoda
Komponente tekoéega racuna ULC, sredstva za zaposlene in produktivnost
2 4 cetrtletne drsece sredine, % BDP 1 10 medletne rasti v % 10
mmblago 9 == ULC, nominlani 9
10 mmstoritve 10 8 ~—produktivnost, realna 8
| == primami dohodki | -——sredstva za zaposlene na zap., nom.
8 s sekundami dohodki 8 7 7
6 —tekodi racun 6 g g
4 4 4 4
2 2 . :
0 0 1 < -1
29 -2 _(1] E)1
-4 -4 -2 2
6 s b
-8 -8 =5 =
-6 -6
'10 10 <7 =7
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
 Vir: Banka Slovenije, SURS, preracuni SID | Vir: SURS, preracuni SID
Mol an prispevek investici)|j h gospodar ski rasti |
tuega povpradgevanj a, rast.i dobil|l kov podjetiij, Vi s
kapacitet i n tudi ugodni h finan| nih pogoj ev.
naraglajolih rasteh v zgradbe in padajolih v opr
potenciala gospodarstvapos | abdgal a. Rast investici)] V stanov:
visokim cenam na nepremilninskem trgu, bi stven
zgradbe, Kkjer izstopajo javne investicije, povez
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Slika 19: Cene stanovan; in kazalniki zaupanja

Cene rabljenih stanovanj Kazalniki zaupanja

140 povprecje 2015=100 140 70 ravnoteZje v- odstotnih tockah, desezonirani podatki - - 70
60 w skupaj == predelovalne dejavnosti 60

135 135 = = gradbeniStvo =—=trgovina na drobno*

—skupaj =—Ljubljana == ostala Slovenija 50 - storitvene dejavnosti  —— potrogniki 50

130 130 40 40

125 125 30 A * 3 mes. drsece sredine 30

20 20 20 20

1 1 10 10

115 115 0 0

110 19 10 =10
-20 -20

105 105 -30 -30

100 100 -40 -40

95 95 -50 -50
-60 -60

90 90 -70 -70

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

» Vir: SURS, preracuni SID Vir: SURS, preracuni SID

l zvoz se je leta 2018 povel al za 7,2 odstot|

konkuren| nosti. Presegek menjave s tujino d

omogola prek tekolega domalegaadaryjenasniia ¢
tujine.

Z visoko gospodarsko rastjo so se |l eta 2018
bonitetnih ocen iz stabilnih v pozitivno pr
saldo je bil z 0,7 odstotka PB®Pzwui palesergkud
odstotkov BDP ob visokih prihodkih in obse
zar adi aktivnega upravljanja z dol gom. Br e me
na 9 odstotkov l et nih pri hodkov dr gave 0z

donosnostil0-l et ni h dr gavni h obveznic so se gibale

IVa.BANLNO OKOLJE

Pomembnejga izziva slovenskega ban|lnega si sf
i n neuskl ajenost med rolnostjo nalogb in o
ostajanpol &i kvidnostni pol ogaj bank ostaja
portfelja se ge naprej i zbol jguj e, tako zar
boljge bonitetne razrede kot tudi zar adi [0
Kapitalska ustreznost slv ens kega ban|l nega sistema ob pre
bankami ostaja solidna in se ohranja v povpr

Kapital ske zahteve bank se povelujejo zarad
hkrati ustvarja notranji kapital prek pozitivnega poslovne ga rezultata.

Dobil konosnost bank se je l et a 2018 nekol i
obrestni h, predvsem pa neobrestnih prihodkov
nadal jnjim sproglanjem osl|l abitev. Postopno

vplivom @ge vedno zelo nizkih strogkov financi
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vpogled in nizkih obrestnih merah. Leta 2018 s
obrestnih pri hodkovi okbosleig i nakoghbdepavinoma obvez
prevladovali nad cenovnimii spremembe obrestnih mer.

Slika 20: Posojila in vioge domal ega ban|lnega sistema ter r azmi
var| evanjem posamezni h sektorjev

Varcevalno investicijska vrzel Medletna rast obsega kreditov in viog
16 % BDP, Cetrtletne drsece vsote 16 - domacega ban¢nega sistema i
14 = tujina —ne_ﬂ'nanine druzbe 14 35 =
—banke* —drzava
12 —gospodinjstva 30 30
10 ! ’\| ! 25 25
(|| | 20 20

L,/“\A 15

6

> 1 . A
2N
'2 P

Vloge nebancnemu sektorju

-8 K mmVloge gospodinjstev k
-10 \/1 'l 2y —Krediti nebancnemu sektorju 20
12 | -gg —Krediti podjetjem '58

i —Krediti gospodinjstvom -
14 [~ = z

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 Vir: Banka Slovenije, preracuni SID

Vir: Banka Slovenije, SURS, preracuni SID

Z namenom doseganja sinergi)|j in velje odpornost
sistemu v zadnjihl et i h poteka proces konsolidacije. Let a
odstotni l astni gki del eg NLB, med veljimi novi mi
Brandes I nvest ment Partner i n EBRD. Sl ovenski

nadaljevati s postopki privatizacije glede na zaveze, dane Evropski komisiji, kar

pomeni, da bo preostali del NLB, do 75 odstotkov minus delnica, prodan do konca

l eta 2019. Leta 2019 bi moral a biti privatizirar
Abanka, K i j e -ogseotnidréggdwvae i v I 26860 i . Prodaj ni proces
l eta 2018. Nova KBM je bila junija 2015 prodana

Nadal jnje zmanj gevanj e n e-ddstotke slalujelugodnemaj at ev bank
poslovanje bank, saj te terjatve ne prispevajo k ustvarjanju prihodka in bremenijo

nji hove bilance. Glede na mednarodno primerjavo
bil o zmanjganje med najveljimi in tudi pokritos
oziroma kapitalom je med n aredonognjhitemdatevw evr oobmol
dejavnostih poslovanja z nepremilninami, gradber
precej] nad povpreljem sektorja podjetiij. V stru
man j kot dve tretjini restr uk trestrukturiamu h , l etrtir

ponovno v zamudi nad 90 dni.

Rast vliog zadostuje za financiranje povelanja |

posojili se je stabiliziralo pri nekaj man j ko
del egu dol gni gki h vr ednranjs prekibank p &ujmiic fudiev i n fina
obveznosti do Evrosi st ema ohranjajo maj hen del

il zpostavljena predvsem tveganju zviganja depozit
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na vpogled v vezane vloge. Prirast viog podietij je leta 2018 precej manj §i kot

predhodni h | etih, kljub temu so te vloge s
vsot i drugi naj pomembnej gi vir financiranja
ostajajo zelo nizke in celo rahlo pod povpre

Slika 21: Obrestne mere za posojila podjetjem

Obrestne mere na posojila* nefinanénim Obrestne mere na posojila* nefinanénim
. druzbam g . druzbam
*novi posli: nad 1 MIO EUR *novi posli: pod 1 MIO EUR

7 7 7 7

6 6 6 6

5 5 5 5

4 4 4 4

3 3 3 3

2 2 2 ¢ 2

’ - —=Slovenija —FEA - == Francij

1 :Z'é’ﬂga —_IEtglija -—-g;’gvn;ls]sa T ' "'Nemfil': -~ Italija Slova;:a :

0 0 0 0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Vir: ECB, preracuni SID Vir: ECB, preracuni SID
Pri vseh vrstah posojil se poveluje deleg i
mero. Banke morajo zato skrbeti tudi za obvladovanje obrestnega tveganja. Med
podjetni gki mi posojili ljeez vl 5s toadnsjtioht k b & ki hB
preusmerjajo h kreditiranju gospodinjstev z
vsot e na tem segmentu. N a pomenu dobivajo
podjetiem predstavljajo ob dobri 2,2 -odstotni medletni rasti 22 odstotkov bi | an| ne
vsote.
Celotne finan|lne obveznosti podjeti] se Vv
Poveluje se tuje lastnigko financiranje z zn
ugodnem vplivu vrednotenja prispeva Kk doda
podjetij. -iMaebeéevalneka vr zel podjetnigkega
| eprav se zmanj guje in zaenkrat vsaj v dol ol
podjeti]j. Zar adi spreminjanja | astnigke str!
prek komer ci al ni h kreditov, s aj novi l astni ki %
financiranje znotraj skupin, kar vpliva tud
banlnega financiranja v zadnjih [l etih. Obr e
slovenskih bankah ost4 aj o ugodne, pri | emer SO za po:
veli kim podjetjem pri dol gorolnih posojilih
obrestne mere vigje pri dejavnostih gradbeni

del egi h nedonpbnbmatpapaggevhotveganji h.

Po podatkih ankete Banke Slovenije banke v letu 2018 zaznavajo &odstotno

medl etno povelanje povpradgevanja po posojili
predvsem tudi za refinanciranje oibvezanthj el i h |
na nigje obrestne mere in daljge odplalilne
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ostaja najvidgja pri posojilih za investiciije. B
standarde in podjetja med razlogi, da ne pride do sklenitev pogodb, pogosto
navajajo nestrinjanje s pogoiji.

IV.4. OCENE TRGNIH VRZELI NA PODROL
FINANCIRANJA

Na dol ol enih segmentih se predvsem mala in sre
soolajo z ovirami pri dostopu do virov financir
2016. MSP so maj hna, man j diverzificirana in imajo
kar se odraga v veljih zamudah pri plalilih, r
i nsolventnosti, hkrat. tudi tegje zagotovijo kv
uporabligiok omer ci al ne in druge neban|lne oblike kredit
Trgne vrzel. na podrolju financiranja | ahko on
njihove razvojne naravnanost.i in konkurenl|lnost.i
razvoj celotnega gospodarstva in ustvarjanja novih delovnih mest. Raziskave tudi

kagejo, da je treba izboljgati ciljno usmerjeno
tipe MSP znotraj girgega segmenta MSP, ki na p

novih delovnih mest. Globalno najbolj izrazito izstopajo start-upii n hi tr o rastol.
MSP. Za SID banko je zato zelo pomembna ustrezna ocena na katerih segmentih
financiranja so te vrzeli najbolj izrazite.

SID banka se mora wustrezno prilagajati tudi spr
stanje gospodarskega cikla. Te so v | asu finanlne Kkrize zaht e\
njenega interventnega del ovanj a, v fazi i zbol
pomenijo prilagoditev njene vloge oziroma velikosti njenih aktivnosti. SID banka je

velino novih programowdgobl ipkowvalaaisnk!| asdrz@ | sni s mla
dol ol enih z Uredbo o spl o@GBERAl ps gringipu wes ki h i z] e mé
minimis, kar omogola delovanje v okvirih dovoljeni
brez neustreznega omejevanje konkurence na trgu. V vsakem gospodarstvu se MSP

soolajo s strukturni mi posebnost mi, zato geli S
progr amoyv i zhajati tudi i z trgnih neulinkovi i
gospodarstvo.

SI'D banka je prilela z izdel avppdlagiAtkeioh anal i z z
dostopnost.i finanl| nih virov Zza {udijpet | a izved

standardih, ki jih privzema tudi Evropska komisija (EK) oziroma ECB (od leta 2009
se dvakrat letho na ravni EU izvede anketa Survey on the Access to Finance of
Eneterprisesi SAFE) . Omenjena Anketa je obilajen vir in
vrzeli tudi v mednar odni h gtudijah. Zadnje tri Anket e |
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sodel ovanju z Banko Slovenije (BS), s | i mer
Anketiinstatako pokrili wvelji obseg dejavni kov na

Analize, ki jih na podlagi izvedene ankete in dostopnih makro in mikroekonomskih
podatkov iizdeluje SID banka, SO usmerjene |
financiranja, s poudarkom i skanja trgnih pomanj kljivosti
virov financiranja.

Dejavniki  poslovanja podjetii in uporabljene oblike zunanjega
financiranja

Dostop do financiranja je ob dobrih gospoda
manj go opvoisrloovzaanj e kot preteklo | eto. Tu se
| as krize, pr edv-28044nkoso irhed tiriifilancoadja Z&216 Hedativen

vpliv na poslovanje podietij. * Pri vseh velikostnih razredih podietij se je leta 2018

dostop do financiranja §ge izboljgal, | eprav
vedno porol a, da dostop do financiranja o]
povpradgevanje je bilenjena X018 n@g¢ maejdnome|
pri | emer se je predvsem pri srednjih in v
povpragevanje ob] uti kot omej uj ol dej avni k.
velikim in srednjim podjetjiem, pogosto so njihovi pod izvajalci mala in mikro

podjetj a, in ot ne oblutijo vpliva izvozneg:
hitro. V danih razmer ah, ob naraglajolih neq

slovensko gospodarstvo z makroekonomskega vidika lahko pomemben iziv prav
odvisnost od zunanjega povpragevanj a.

Pol eg predpisov, ki ostajajo najbolj omej uj c
do usposobljenega osebja za mala in mikro p
srednja in velika poadyniepritiskh ob pdkiivmiapgoizvednio | i str
vrzeld. opozarjajo na vVvisoko izkoriglenost
del ovne sile v posameznih sektorjih, ki se
manj izobragenih tujih delavcev.

Mo | vpl i va pjaskewse precej razlilkdije glede na velikost podjetij, kar
potrjuje specifilnosti posl ovanj a vel i kih

dejavniki velika in srednja podjetja najbolj zaznavajo konkurenco, dostopnost do

3 Na mestih, kjer je upor alzjiemanad lrjigner | ag,eserza e e roioj
uporabljeni rezultati mednarodne Ankete SAFE. Slabost te Ankete je, da je vzorec za Slovenijo

relativno majhen (1 et a 2017 j e v kl.jRedulwty &ilse ptifBefajo,pso g@rimerljivi 7 )

rezultati Ankete, ki jo izvajata BS in SID banka.
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kvalificirane delovne sile in predpise. Mala in mikro podjetja pa poleg predpisov (na
primer evropska in nacionalna zakonodaja ter industrijska regulativa) in konkurence

pomembno ovirajo tudi strogki proizvodnje ali
slovenska kot glavno skrb navajajo omejeno dostopnost do usposobljenega osebja,

predvsem velja podjetja, in povpragevanj e, me d-
ostaja tudi na ravni EU naj man|j probl ematil en.

Velika in srednja podjetja imajo v Sloveniji bolj diverzificirane vire financiranja kot

mikro in ma | a , hkrat. i maj o pravil oma Ndkainazpol ago t
srednja podjetja se z vsemi ob!l i kami financiran
uporabljajo v veljem delegu kot mi kro in mala
manj gi det iejg ppaijabil privar| evana sredstva, k al
njihovih presegnih letnih razpologljivih sredst
ralunov |l eta 2018 po Mie&nmedvdem je toezrazjt@priniki8  BDP.

malih podjetjih. Pri srednj i h i n vel i kih ostajajo pomembnej
sredstva, sledita I|izing in ban|lna posojil a, | €
del egu kot preteklo | eto. |l zjema so | rpana evro
podjetjih ostaja inmaanpcoimeammbjnae jlgiiz ivnigr, fki mu sl edi

in privar]evana sredstva.
Slika 22: Vpliv dejavnikov na poslovanje podjetij
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“Razlog je lahko tudi v spremenjeni dikciji privarl|levanih
|l astni gkega kapitala v Zadr gani dobil ek, prodaja sredstev.
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Opomba: Razli ka med del egem podjetij, pri kateri h dejav
dejavnik ne omejuje poslovanj a. Negativne vrednosti zato pomenij o marl
mikro in mala podjetjia, SV pa srednja in velika podjetja.
Vir: S/ D banka, anketa o trgnih vrzelih
Ban|lna posojila wuporabljajo v najveltahem del
l eta 2018 z 42% bistveno manj gi kot pretekl
mi kro podjetja. Pri tem je zani mivo, da pri
tuji l asti, Zzaprosijo najvel veli ka podjet]|
lastii, zaprosij o % najveljem del egu srednj a po
domal i h bankah predvsem mikro podjetija. Me d
obstaja bolj oseben odnos, ki vkljuluje pomo
in regevanjjugd elaarvke meaon t udi bol j vpete v | o
upogtevajo tudi mehke informacije poleg fin
birokracije so obilajno bol|j odzivne. To kat¢g
pri v el bankah posepplrosi Vel zkot tretjina mi

zaprosilo za posojilo samo pri eni banki, medtem ko le dobrih 10% velikih.
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Slika 23: Najbolj pogosto uporabljeni viri financiranja
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Opomba: | zkugnj e pomenij o, da podjetje ni uporabilo vir v
i zkugnj e. Ni  nujno, da j e bil a v/ oga MMpomenemikwoiinr e fi nanci rar
mala podjetia, SV pa srednja in velika podjetia.
VinrSIDbanka, anketa o trgnih vrzelih
Za leto 2019 nigji del edg podjeti] prilakuje iz
sredstev, predvsem mikro in majhna podjetja, t
prilakuje izboljganje dostolpnotsdapa ofd api @cejiroi
del eg vel i kih podjeti]j, ki prilakuje i zbol j ga:
komercialnih kreditov. Med dejavniKki, ki vplive

i zbol jdganje ekonomskega stanja glskimne,na pretekl
razen mikro podjetja, ki so pogosto manj odvisna od makroekonomskih razmer,

predvsem kar se tile vpetosti v mednarodne gospo
v dol ol eni meri glede na znigane napovedi, sicer
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gospod ar s k e rasti, prilakovan. Skl adno S t er
i zbol jganje stanja svojega podjetja.

Vpliv lastnega kapitala na dostopnost virov financiranja ostaja podoben kot leto

poprej, proi tem pa se velji i Feyih. Podakkia g e pr i
finanlnih ralunov kagej o, da ostaja deleg Kk
celotnih finanlnih sredstev zadnja | eta sta
obl uti ti zni ganje delega podj et stijposlovkih pril a
partnerjev za odobritev komercialnega kredi
dostopnostjo komercialnih kreditov, in pri
manj ge i zboljganje pripravljenosti bank na n

Leta 2018 djed enji ¢pjodj etij uporabljal zunanje

izrazito predvsem pri vel i kih in srednjih
zni ganju uporabe privar|levanih sredstev. Del
sicer ge kewWamo pmardagla z velikostjo podjeti
precej manj ga kot i g6%enmalk U580, drednjad 4{%amellka io

50%). Brut o investicije podjeti]j so se leta 2¢
povelale za &t8¢%, meay ket spreteklo | eto, i n
l eta 2009 oziroma pred vrhom iz Ileta 2007.
vedno financiral prek privarlevanih sredstev
podat ki h finan] ni Hjetja latd 20h8ofnancsata predysenp mrek
komercial ni h kreditov, kapital a (predvsem
kratkor ol nMehd pwils@og eé i mi zaht evami za zunanj
banlna posojila z okoli 38%wa $kE&dieteam FBEUNGg,
z dobro petino.

Slika 24: Prilakovana sprememba dostopnosti virov in vpl
Virov
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Opomba: Raz/l i ka med delegem podjetij, ki so odgovorili,
posl abgal o.
Vir: SID banka, anketa o trgnih vrzelih
Slika 25: Zunanje financiranje 7T vl ogene vlioge in njihova obravnava |l eta 20
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Opomba. Podatke je zaradi majhnega vzorca Vv posamezni

mero previdnosti, predvsem to velja za velika in srednja podjety.

Vir: SID banka, anketa o trgnih vrzelih

Mi kro in mala podjetja se redkeje odlolajo
rolnosti tudi zat o, ker so pogosdsteerebodpr i | aku
prejela prejmejo sredstev v celoti. Leta 2018 je bilo sicer zavrnjenih bistveno man;

vliog kot preteklo |l eto tako glede na razliln
i nstrument e. Tudi to nakazuje nhznaldahang¢ena
podl agi podat kov iz Ankete. Pri posojilih z
prejel sredstev v celoti, najvelji, in se |
tudi pri posojilih od 1 do 5 let. Pogosto imajo podjetja, predvse m mikro in mala,

vigje povpragevanje prav do posoj il dal j gih
visokim povpragevanjem po posojilih daljgih
podjeti|]j l eta 2018 glede na preteklo | eto zn
Okoli 12% mikro in malih podjetij ni zaprosilo za zunanje vire financiranja zaradi
visokih zahtev bank po zavarovanju, previsok
postopka. Ob wugodni h razmerah v gospodarstvu
preteklo leto, hkrati pa je ta pri srednjih in velikih podjetjih komaj 2%.

Naj pomembnej gi razlog | e, da imajo dovolj
bank, ki jo izvaja Banka Slovenije, je najbolj pogost razlog za nesklenitev pogodbe,

l ez tri |l etrtine vr e dnamgesstranke p pogoplrina gogoyi, &in j a , n e
mu sl edi sl aba boniteta komi tent a (BS, Por c

2018, str. 20).
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Financiranje bodo/i h investicijskih projektov

Struktura po namenu porabe sredstev se leta 2018 ni bistveno spremenila glede na
l eto 2017. Zaprogena zunanja sredstva
financiranja obratnega kapitala, le nekaj odstotkov manj tudi za investicije. V
inovacije, raziskave in razvoj vlaga dobrih 20% podijetij, leta 2018 je bi lo med njimi

naj vel mal i h, sledila so srednja i

predvsem mikro in mala podjetja, medtem ko s pridobljenimi zunanjimi sredstvi

financirajo izvoz predvsem velika podjetja.

Slika 26: Namen pridobljenih zunanjih sr edstev v letu 2018
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Vir: SID banka, anketa o trgnih vrzelih

V naslednjih treh letih ima namen vlagati v raziskave in razvoj 16% podjetij,
izstopajo srednja in velika podjetjia. Prav tako je energetska obnova stavb
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pomembnej ga za vel i&.a Naj psorneedmmbjnae jpjo djreatzjv oj n

opr emo i n stroj e, sl edijo giriteyv posl ovan
predvideni mi vViori za prihodnje investiciijsk:t
prevliadujejo | astni v i r ro ini nmlih padjetjihnimma op o s oj i |
omejenem dostopu do | astnih virov pomembno v
Slika 27: Razvojni projekti v naslednjih 5 -ih letih in predvideni viri financiranja zanje

Razvojni projekt i naslednje 3 leta
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Vir.: S/ D banka, anketa o trgni h vrzelih

Okoli 85% podjetij namerava investirati oziroma izvajati razvojne projektes v
naslednjih treh | etih. Projekti veline veli

medtem ko srednjih od 250.000 do 1 mio EUR. Vrednost projektov mikro in malih
podjetij je najpogosteje od 25.000 do 100.000 EUR. Mala in predvsem mikro
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podjetiazelooptimi st i | no ocenjujejo prihodnje vrednost:
12% mikro podijetij ocenjuje, da bodo za prihodnje investicijske projekte v obdobju
treh let potrebovali od 250.000 do 1 mio EUR zunanjih sredstev. Okvirne ocene

kagej o, ob uwprgelenve nyrue dproo st i posamezni h razredo
pa delega podjeti] po posameznih velikostnih r a
projekte z banl| ni mi viri, da bi l ahko njihova v
mrd EUR. Pri tem z optimisti | ni mi ocenami investicijskih pro

mikro in malih podjetij s svojimi. V zadnijih treh letih so bile bruto investicije podijetij

po podatkih nacionalnih ralunov ocenjene na 16
velikih podjetij, ki pa so bile v zadnjem obdobju financirane v ve
prek lastnih sredstev.

Slika 28: Vrednost potrebnih zunanjih virov za predviden investicijski projekt v naslednjih

treh letih
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Vir: S/ D banka, anketa o trgnih vrzelih

Kvantijitativna ocena finan/ ne vrzeli

Za proul evanje dostopnosti kakovostnega financt
ugotavlj anj a njihovih finan| nih potreb zZa katere

ustrezni h sredstev, se je treba osredotoliti na
Za ocenjevanje povpragevanja, ki je predvsem t uc

ocene pridobljenei z vpragal ni kov
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Slika 29: Povezava med intenziteto in realizaciy o povprage
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(1-3; 3 pomeni visoko) intezivnost povpr agevanij a (Ip33pomeeidisoko) t

Vir. SID banka, anketa o trgni h vrzelih

Racioniranje povpragevanja je bilo |leta 201¢
posojilih 7 povel anj e intenzivnost. povpradgevanij a
nespremenjeni i N man j pri d o l'ignoarnoj | gnei hp opvoesloajnijlei hi nt
povpragevanhlar at i tudi povelanje delega odol
bil o leta 2017 gl ede na 2016 iz podat kov

dostopnosti zunanjih wvirov financiranja, | e
Povpradgevanije po ,baotenjhenpr oklokt idlel eg pod,]j
povpradgevanjem med podjetiji, K i so uporabl j
na preteklo |l eto zmanjgalo na nivo iz |leta

dol gorol nih posoji | i hne razrede padjetg razerz &wlikiv s e v el
Real i zacija povpragevanja merjena kot del eg
spremenila glede na preteklo |l eto. Obilajno

velja podjetja, obilajno jee naukirank@jra| na ¢
Leta 2018 je realizacija povpragevanja pri k
podjetja nigja kot pri dol gorol nih posojili
posojil a, ki vpliva na ul i netako piobispen@a gev an|]
Sspremenjena, nekoli ko manjga je za srednja |
mikro.1®

Bsli ki prikazujeta % odobr eniohs tkir eoddi tionvt e(nnzai vtpeitlen ap oovsp)r
(vodoravna 0s).

Zni ganje intenzivnost.i povpradgevanja |jevAnkedod posl edi c
leta20l70d 1 do 3 z razmerjem povVpr aigke manpkptd0%dboi Iba nlamd ne v
vsote;21isrednj e med 10% in BW% dkd,andacke IGBtEei lian|3ne vs.
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Tabela 1: Povpragevanje po virih

zunanjega

financiranja in nje

% podjetij, Kki povp. realizacija p
skupaj mikro mala srednja velika skupaj mikro mala srednja velika
2016
Tekoli ralun, krd@dis25n3831 i42.4 j38.9 738 707 763 818 913
Kratkoro|l na posd98 0%7 187 243 221 646 614 651 769 77.7
Dol gorolna posoj%4l a82 102 138 123 58.2 492 625 748 834
Ostalo zunanje financiranje 206 19.6 20.7 248 273 730 710 716 849 86.1
2017
Tekoli ralun, kdeldi4idn455] 431 j28.8 876 840 87.0 963 946
Kratkorolna pos@®&31 P%3 308 446 479 87.7 864 841 968 921
Dol gorol na posolfj6i2l 222 174 195 199 83.2 805 822 934 685
Ostalo zunanje financiranje 189 148 206 221 17.0 86.2 844 849 925 876
2018
Tekoli ralun, kd@3di39.0n38.71 i50.8 j4a.1 894 821 90.6 985 100.0
Kratkorolna pos®&Q)5 R&a7 294 389 550 877 849 883 871 991
Dol gorol na posofj4i6l a9.7 177 126 235 859 869 835 957 90.6
Ostalo zunanije financiranje 186 164 191 222 210 859 793 90.0 821 985

Opomba. Podatke za srednja in predvsem velika podjetia je zaradi relativno majhnega vzorca treba analizirati

z dol o/ eno mero previdnosti.

Vir. SID banka, anketa o trgni h vrzelih

Na osnovi Anketnih podatkov je bil ocenjena kv
ob manj gi h spremembah readvimraacg g vea nij m it et e nnzii gvjr
povpragevanju zadnje |l eto ge malenkost znigal a.
podjetja ostaja po obstojeli met odol ogi ji na r a’
boljge realizacije povpragevanjma pdaol gdoorloglonriohl ni t
posojilih znigal a, medtem ko se na kratkorolnih
j e zni gal a, zar adi vel j e intenzivnost povprag
nekoli ko nigjega delega odobrenih smedstev mik:
Bistveno zniganje vrzeldi je bilo prisotno iz |e
intenzivnost.i povpragevanj a i n pdv® anj u del e
alternativno ocenjeni met odol ogi j i vrzeli, ki p

gt evi ltoi jpoidp eoceno povprelne

vigja vrzel

vrednost

povprage

Tabela 2: Na podl agi Ankete ocenjena ban|lna finanlna vrzel v S
v mio EUR V % BDP
2016 2017 2018 2016 2017 2018

YN G12NRBG6Y Il LIZOB2 2 MBI 589 4.4 1.1 1.4

52f 32NROY Il LUaA A {IR8 549 11.7 2.3 1.3

SME vrzel, metoda 1 6,236 1,391 1,138 16.0 3.4 2.6

SME vrzel, metoda 2 8,506 2,645 1,961 21.9 6.6 4.6

Opombi:

YPri tem je pri |l asovni primerjavi treba upogtevati spremer

intenzivnost povpragevanj a.
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SME vrzel, metoda 1. | zralunana [ z r acwireminroantjia pooprred ge
odobrenega delega posojila (podjetja =z vsayj del/ no odobr
(podjetja, ki wuporabljajo zunanje vire, in niso vliogila
povpragevanpavré@snosant [zralun j e obstojel/a odobrena por
razdel i tve gl ede na veli kost i n rol/ nostifniovaml mpiosrog/idnis, p

SME vrzel, metoda 2: | zral undgdma pgplneudideb ona nr azcleink oe nmend poly.
(produkt delega podjetij, ki upor abl j aodabtemegarppsefilaini r e f i na
gtevila podjetij). Povpragevanj e je ocenjeno s pomo/jo Al
uporablja zunanje vire financiranja. S pomo/jo Ankete ] e

pomo/jo Ankete Iin zaklju/nih ralunov podjetij povprel/na v
del ege odobrenega posojil a.

Vir: SID banka, Ajp e s , GVI N, anketa o trgni h vrzelih
Ocene vrzeli pri velikih podjetjih na osnovi Ankete so bistveno manj zanesljive zaradi

maj hnega vzorca anketiranih podjeti]j. Ge p
dinami ko spr ememb. Anketna oceletagbijeepodv z adn|j
odstotek BDP in se je izrazito znigala glede

DRUGE ANALI ZE I N OCENE TRGN/I H VRZEL/

Poleg SID banke in BS se za s/lovensko gos
ocene trgni h vrzeli. M ejjd (F&)rjevodemia, dd jé w1 SHowehiim lata
2017 ge vedno obstajala finan/na vrzel za
skoraj 8 mrd EUR. PwC je v svojem gradiv
/eto 2014 oceni |MSH iwmawmilgronivrZ,ed % zBDP o0z r
kvantitativne ocene finan/ne vrzeli za M|
odvisne od metodol ogije in uporabljenih r
SID banko izdelal doda t no gt udijo finan/ nih trgnih v
leta 2017-2022 na podro/ju MSP v Sloveniji o0bs.i
BDP oziroma od 14,5 do 16 mrd EUR, predvs
mikro podjetj a (od 7 do 7,7 mrd EUR). Med gl a
navajajo pomanjkanje upravijavskega znanja pri MSP, pomanjkanje informacij bank in
drugi h finan/ni h institucij pri ocenjeva
njihovarestr i kt i vna ocena tvegan/ ter visoka pr
sredstev (zavarovanyja, obrestne mere).

Kvalitativna ocena finan/ ne vrzeli [n dostop

Kvalitativne ocene finan|lnih vrzel:| SO ocen
2018. Ocene tako pridobljene iz ocen podjetij o njihovih potrebah in njihovi

percepciiji o dostopnosti virov kagejo, da
prekor altietkvod ema r al unu, povel anje potreb vel]
do zunanjih virov. To velja predvsem za mala podjetja, ki se jim je kvalitativha

finanlna vrzel na banlnih posojilih Ileta 2(
prisotna kvalitativha vrzel na | astni gkem kapital u, pri mi
podjetijih, | eprav nigja kot preteklo | eto.
l'izingkih poslih, K i so za slovenska podjet|

financiranja po,linresgerjb spreinambahglege maletg 2017 izrazita
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predvsem pri srednje velikih podjetjih. Kvalita

zmanjgala za prekoralitev na tekolem ralunu in
Banke Slovenije je bila leta 2018 kvalitati vna f i nan| na vr zel spet pozit
za mala podjetja, medtem ko skupna finanlna vr
srednja in mikro podjetja (BS, Predstavitev raz
za podjetja 2018, str. 1 & ip sredMpapodiet@\och leta e vr oob mo | |
2015 ocenjujejo, da | e njihovo tekol e l et no p
financiranju manjge od izboljganja dostopnost.:i d

the Access to Finance of Enterprises in the euro area, April to Septamber, 2018, str.
22).

Slika 30: Sprememba dostopnosti in potreb po posameznih vrstah financiranja

0.20

17.5% Sprememba dostopnosti

m 2016 2017 m 2018
0.15
13.5%
10.5
0.10
6.6%
0.05
2.79 3.0
N 1l 011 '
0.00 . —
-0.05
TR B an| n o Komercialni Last ni g kLlizing Faktoring Drugo

posojilo kredit kapital

0.25

Sprememba potreb po financiranju

0.20
2016 2017 = 2018

16.9 |
0.15
4
0.10
8.0%
5.1
0.05 7%
I ]
- i '

0.00 |

-0.5%

-0.05
TR B an| n o Komercialni Last ni g klizing Faktoring Drugo
posojilo kredit kapital

Vir: SID banka, anketa o trgnih vrzelih
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Kv al

zni guj e,

itativna ocena presegnega povpra

gevanj a,

naj vi pjosojaslitiahj a zapriinvesticiije.

povpradgevanij a, mer jena kot deleg presegnega
posojilih za investicije sicer ob polletju
finanl| ni stabil nosti, december 2018, str. 21
Dostopnost do financiranja je tudi pod vpl
ban|l nih pogojev financiranja | eta 2018. Ob n
se je leta 2018 zmanj gal del eg podjeti]j, K i
Del e getpiojd,j ki obluti zniganje obrestnih mer
mi kro in malih podjetjih bistveno nigji,

relativno velje breme. Za mikro in mala po
i zbol j gadlaj irvaaz pvoelloi kost posojila in dostop d

mala podijetja so pri teh dveh dejavnikih sicer precej zapostavljena glede na srednja

in velika podjetja. Na ravni evroobmolja je
srednjih podjeti | porol al o dvigu obrestnih mer na b
strogki financiranja (predvsem opravnine in
Slka 31: Sprememba ban| nih pogojev financiranja
0.20 Banl| ni pogoji financi
0.15 13.9%
0.10 7.8%
0.05 4.4. I 4.3%
0.00 - .
-0.05
-6.4%
-0.10 2016 2017 =™ 2018
-0.15
-0.20
-0.25 -23.8%
-0.30
Obrestnamera Ost al i sRazpovél.lpds. Razp. zapadlost Garancije Ostalo
ﬂ 84 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl ast



Banl ni pogoj i financiranj
40%

2016 2017 = 2018
30%

20%
10% I
0% — I | I | I | -
-10% I I
-20%
-30%
-40%

strogki
strogki

-50%
-60%

Garancije
Ostalo
Garancije
Ostalo

Razp. vel. pos
Razp. zapadlost
Ostali

Obrestna mera
Ostali
Obrestna mera
Razp. vel. pos
Razp. zapadlost

mikro in majhna srednja in velika

Opomba: Odgovori tistih, ki so v/iogilRarvlbha madfdebhegémappé; ¢
ki so odgovorili, da se je pogoj povel/al in tistimi z odgovori

Vir. SID banka, anketa o trgni h vrzelih

* x *
Razmere v ban|lnem sistemu, K i ge vedno del uje
potrjujejo ugotovitve o dobri razpologlijivosti s
dol ol ene manj ge vrzeld. na v gradi vu ge omenj e
predvsem pri razpol ogl ji vost posoj il zZa MS P podj etj a.
aktivnost podjeti]j podprta z gospodarsko rastjo
sredstev podjeti] kage na prilakovane povel ane f
Trgne vrzeli odjefijnaosi apaja, pl eprav so se na n
zadnjih dveh |l etih zelo znigale. Precej veli ke
bile sicer pril|l akovane, Vv perspektivi zni ganj a
2009 z dobrih 20 mrd EUR nadadbri h 7,5 mrd EUR septembra 2016
obsega posojil je od takrat | e zmerno. Tolikgno
tudi posl edica neulinkovitih investicij v pretel
financiranja, na k ardodiena yrednostianzokenjend knvesticini v oj u

podjeti]j, ki ge vedno niso dosegle vrha iz | eta
ge pred | eti presegla vrh iz leta 2008. V | asu
SO0 si podjetj a, preduasemivdelbjid, mogestvo twgp el i
|l astne varnostne rezerve. Za mala in srednja p
ulinkovito delovanje SI D banke je bil v tem | asu
Zrela faza gospodarskega ci k|l a bplikvdnastjoi mi obrest
se prilakovano kage tudi V znigevanju trgnih wvi
bankam se je morala prilagoditd.i potrebam gospo
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interventnega delovanja v danih wugodni h gostg
vtem gradivu, so vrzeli sicer

ocena banlne vrzel

kage g@ge

ge Vv ma
na njeno

nj gi me
povele

podjetij. Pri tem je poudarjeno, da razvojne banke lahko pokrivajo le vrzeli s
vzdrgnih podj e
segmente z molnim gospodarskim in drudgbenim

financiranjem pot enci al no
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V. POSLOVANJE SID BANKE V LETU 2018

V letu 2018 je bi | anl na SvBothanke znagala 2.318.834 ti:

predstavlija 94,6 odstotka bilanlne vsote ob konc
na |l eto 2017 nigja za 132.807 tisol EUR. Na al
bankam in nalogbe v vr enlstams panizanipvegnosmi e, na pas

papirii. Gl ede na prevladuj ol vpliv SID banke v Skuyg
Sskupine ter ob upogtevanju medsebojnih odnosov
Skupine SID banka | e za 45.707atioslolbi EARI| npeiro
vsote SI D banke. Bilanlna vsota Skupine SI D banil
2.364.541 tisol EUR, kar je 132.761 tisol EUR o
koncu leta 2017.

Slika 32: Bilan|lna vsota

C
2.452 mio € 2.497 mio € 2.365 mio €

2.319 mio € |

SID banka Skupina SID banka
31.12.2017 m31.12.2018

Vir: Lastni izraluni

Bil andasvo SI D banke so ob koncu |l eta 2018 sestavl
1.896.783 tisol EUR in kapital v vigini 422.051
81,8 odstotka celotne pasive (2017: 83,3 odstotka), kapital pa 18,2 odstotka (2017:

16,7 odstotka).

Slika 33: Struktura bilan]lne pasive
Financ¢ne
Financ¢ne obveznosti do
obveznosti do bank strank, Ki niso Dolzniski
inCB banke vrednostni papirji Kapital Ostale obveznosti
50% _ 2%

24%
19% 0 18%
14% L%
6%
0% 0%
31.12.2017 m31.12.2018
Vir: Lastni izraluni
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Z520dstotnim delegem v biddxntlatinipaddlvd §)( 290d 71
|l eta 2018 najvelji del eg predstavljale vlo
centralne banke. Obveznosti do bank i n centralne banke S0 S
1.206.244 tisol EUR in so glede na predhodn
odstotka.

Obveznosti do strank, ki niso banke , so konec |l eta 2018 dosec
EUR, kar pomeni zvi ganj eg@l ddkd ana ak ®mBe 6 2@r d
oOziroma 20, 6 odstot ka. Nji hov strukturni d

odstotka v letu 2017 na 23,7 odstotka konec leta 2018.

Izdani vrednostni papirji So se v letu 2018 predvsem zaradi zapadlosti izdane
obveznice v nominalnem znesku 289.835 tisol
62,1 odstotka. Banka je v decembru izdala no
tisol EUR. Str uktlst4Biodstdtialv20§7 na &7 odstotkavretug a
2018. Stanje izdanih vrednostnih papirjev je
Rezervacie v Vi gini 1.130 tisol EUR so konec
predhodnega | eta nigje zazd.aB8dmajthbislodn|EJR. olF
iz naslova garancij in odobrenih nelrpanih

1.950 tisol EUR, na 420 tisol EUR, rezervaci
znagale 710 tisol EUR in so 22@l7.134 tisol EUR

Ostale obveznosti v skupni vigini 8.356 tisol EUR ses
- druge finanlne obveznosti v vigini 2.024
- obveznosti za davek od dohodkov pravnih

(2017: 447 tisol EUR) ;

- izvedenni fiimsatnrfument i , namenjeni varovan,j
(2017: 93 tisol EUR), in
- druge obveznosti v vigini 140 tisol EUR (

Kapital banke se je v |l etu 2018 povel al za 12.15
je konec | et@5XZntaigad| 4RQZR. Rezerve iz dobil k

EUR, akumulirani drugi vseobsegajoli donos |
dobilek, vkljulno s |istim dobilkom poslovne
vigji za 9.727 tisol EUR.

Tudivletu 2018) e financiranje konl|lnih upravilenceyv
dol gorol nega n a me n spleloghbank f Paslavnec banka rvj viogi

posrednikov tako ost aj aj o naj pomembnej gi partnerji
upravil|lencev. Kr eflliotddist bankamdel emgj o kreditne
banke (2017: 53iodst ot ni del e 018 je Istanje ekeeditol, edaram

posl ovni m ban#ag886t izsnoalgnadk R/ primerjavi z letom 2017
z v i a9 9wmdstotka. Banka je tako za leto 2018 presegla planirane vrednosti.
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V okviru neposrednega kreditiranja podjetij in drugih strank je SID banka

velinoma izvajala financiranjme dbgaiveie wpomé&lhi ru
bodisi v obliki sofinanciranja podjetij skupaj z drugimi bankami. Neposredno

financiranje v letu 2018 je banka izvajala v obliki specializiranih kreditnih linij za

spodbuj anj e-raavagnih projékm\g kanskav, razvoja in inovacij, nal ogb i n
zaposlovanja, energetske ulinkovitosti, za krepi
malih in srednje velikih podjetij ter do okolja prijaznih javnih investicij na lokalni

ravni.

Krediti strankam, ki niso banke , S0 ob koncu leta 2018 znagal i 706. 787 tisc
EUR, kar je 18,2 odstotka vel kot ob koncu 2017
njihov deledg znagal 49 odstotkov, ké8lb je 2 odst
banka je v letu 2018 delovala predvsem v smeri razvojnega financiranja in

kompl eksnejgih shem del ovanj a. Na podrolju pos
hranilnic je skladno z navedenimi spremembami prilagajala ponudbo ter okrepila

funkcijo administrativno tehnilne pomol i posred
delavnice, priprava apl i kati vne podpore). Z drugi mi del eg
pri pripravi in realizaciji veljih izvoznih proj
gospodar stvo, z razvojni mi posojil:i pospegeval
malihinsrednjevel i ki h podjeti] ter se vkljulevala v in
gospodarstva, okoljevarstva in energetske ulinko
Neto dani krediti s kup aj Sso po stanju konec |l eta 2018 zna
(leta 2017: 1. 275. 36 Bmetjavi s sidnjenEnd Kojcu ieta 20870 s e v p
povel ali za 13,8 odstotka.

Obseg in nalin financiranja banka izvaja dopol
vrzeli, potrebe trga in dejavnost preostalih fin
Financiranje temel j itrumenth fijaaciranja, &dt goaanienski ni h i ns
krediti posl ovnim bankam, krediti s statusom dr

terjatev, vstopi v dolg in druge oblike prevzema tveganj, projektno financiranje,
izvozni krediti ipd.

Struktura kreditnega portfellabanke po r ol nosti odraga usmerjeno
dejavnosti, skl adne 2z ZSIRB in ZZFMGP. Skor aj
spremenl jivo obrestno mer o, del eg kratkorol nih

obrestno mero je zanemarljiv.

SID banka | 89 ﬂ



Slika 34: Kreditni portfelj

1.452 mio €

1.275 mio €

707 mio €
598 mio €

678 mio €

31.12.2017 31.12.2018

H Krediti bankam
| Krediti strankam, ki niso banke
Vir: Lastni izraluni

V letu 2018 je SID banka ustvarlad obi | ek predvidgvkiki 17,5 mild.
kar se | e oddsatjatlmi vdaAn®snost.i na kapital. L
je znagal 14,3 milijona EUR in je bil vigji

Slika 35: Sestava bruto dobil ka 2018 (v mio EUR)

8,0
23,0
0.7 17,5
(14,2)
Ciste Neobrestni prihodki Operativni Oslabitve in rezervacije Bruto dobicek
obresti stroski
Vir:Lastnii zr al uni
Banka je v letu 2018 realizirala | i st e ovbrwisgiini 22.986 tisol E
13,3 odstotka vigje kot v letu 2017 (2017:
banke so v |l etu 2018 znagal! 31.122 tisol
predhodnem [ etu (2017: 29.119 tisol EUR) , obr e
tisol EUR oziroma 92,2 odstotka obrestnih oc
Na vigje prihodke iz obresti in |iste obrest
naslova popl al il a iz stelajne mase Jgtirih komit
komitenta iz nedonosnih v donosne izpostavl]
nasl ova obresti iz preteklih | et i n tudi
spremenjene strukture a k t i v e . Banka je v |l etu 2018 dose
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Vi gini 1 odstotka (2017: 0,8 odstotka). Li ste ob
| istih prihodkov (2017: 88,5 odstotka).

Listi neobressoi vptiehaoadRIO18 znagal. 7.969 tisol
ti sol EUR vel, kot so znagal. | i st neobrestni [
EUR).
Banka je v letu 2018 prejela dividende v vi §gi ni 618 tisol EUR (2017:
EUR) , ki i zhaj &€jva oipsknaliomgkeesticijski sklad in n;:
SID-PKZ.

Liste oprzavhien® 2018 so znagale 291 tisol EUR ( 2

Liste dolzi |fkienan|l ni h sredstev, K i nNi so merjeni
posl ovnega i z28&,twvseli gEUR 2017: 11.523 tisol E
dobi |l ki iz finanl| nih sredstev, mer j eni h po p
vseobsegajolega donosa Vv Vvidgini 1.076 tisol EUR,
merjenih po odplalnillbredm®mdt i EUR, viigi N i sti dobi
obveznosti, merjenih po odplalni viednost.i vV Vi

izguba v vigini 4.989 tisol EUR). Ta postavka Vk
naslova negativhega poslovanja posojilnin skladov. Skladno s pogodbo se za
vsakokratni pozitivnil/negativni finanl| ni rezul t e
banke do MGRT.

Ostali | i sstkiupdagjbislokiznagal.i 658 tisol EUR, ost al
EUR. | z nasl ova spreméemb ppogtodbmrel vnadanju varo
tveganji je banka v |l etu 2018 imela 129 tisol EL
Drugi Il i st pos¢e ovamagajpd| ka pri hodke od dejavno

Republi ke Slovenije v vigini 3. 558 enhetos ol EUR (2
posl ovne odhodke v vigini 196 tisol EUR (2017:
dejavnosti po pooblastilu Republi ke Sl oveniije
upravljanja Sklada skladov.

Mar ga finanlnega bmpmnkreedine gt vaetu @sotk8 znagal a
(2017: 0,9 odstotka) in je od marge v predhodne
obrestnih kot zaradi neobrestnih prihodkov.

Strogki posdmkeanga v |l etu 2018 znadgal. 14.151
odstotka vel kot v | e fpredvsenD dovezani Y iragvpjmimi st r o g K i S
aktivnost mi banke in novi mi zaposlitvami. Strog
Ozir oma 12, 7 odstotka vel kot \Y | et u 2017. Str
real i zirani Vv Vvigini 3.292 atliiso7’/l] oHWR oitrkovo nz @] [
tovrstnih strodgkov iz predhodnega | et a. Medt em
EUR vigji kot v predhodnem | etu, so strogki sto

2017. Strogki amortizacije add wi8dlj it iza |3 ,EAURodst o
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V letu 2018 je banka realizirala neto prihodke iz naslova oslabitev in rezervacij v
Vi gini 715 tisol EUR (2017: 6. 535 tisol EUR
1.037 EUR, neto odhodki za rezervacije pa 32

Tabela 3: Pomembnej gi finan]| ni podat ki in kazalniki posl ova
SID banka Skupina SID banka
zneski v tiso€ EUR 2018 2017 2016 2018 2017 2016

Izkaz financnega polozaja
Bilan¢na vsota PICIERELE 2.451.641 2.548.643 PR URTIN 2.497.302 2.596.076

Skupni znesek vlog nebanénega sektorja,
merjenih po odplacni vrednosti

FELRLPE  454.828  487.427 EEERLPE  454.828  487.427

Skupni znesek kreditov nebancnemu sektorju FOCWEYR 597.740  610.563 FOLCWEYR 597.740 610.563
Celotni kapital ReNIyY  409.893  393.829 Rersy 427.600 413.808
Popravki oziroma prilagoditve vrednosti in 96.534 145.380 199.744 96.534 145.380 199.744

rezervacije za kreditne izgube
Obseg zunajbilanctnega poslovanja

89.272 64.253 360.760 §9.272 64.253

Izkaz poslovnega izida

Ciste obresti 22,986 20.294 23.841 22.986 20.596 24.166
Cisti neobrestni prihodki 7.969 2.641 21.213 6.036 4,932 27.192
Strogki dela, splosni in administrativni stroski [eEwF)Y (12.394) (11.018) (OEPy)N (16.664) (15.288)

Amortizacija (881) (852) (805) (881) (1.267) (1.115)
Oslabitve in rezervacije (kreditne izgube) 6.648 (7.914) 6.571 (7.619)

Poslovni izid pred obdavcitvijo iz rednega in WAIL] 16224 25317 LXPE] 14168 27336
ustavljenega poslovanja

Davek iz dohodka pravnih oseb od poslovnega

oo
o
w —

izida iz rednega in ustavljenega poslovanja (3.205) (2.268) (3.954) (3.444) (2.406) (4.371)
Cisti dobi¢ek poslovnega leta 14.314 13.956 21.363 12.381 11.762 22.965
Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Drugi vseobsegajoci donos pred obdavéitvijo (12.735) 2.603 10.399 (12.885) 2.506 10.594
Davek iz dohodka pravnih oseb od drugega 2.418 (495) (2.097) 2.449 (476) (2.417)
vseobsegajotega donosa

Stevilo zaposlenih 31. 12. 185 170 162 277 266 277
Delnice

Stevilo delnicarjev 1 1 1

Stevilo delnic ERVAWESY 3.121.741 3.121.741

Nominalna vrednost delnice oziroma pripadajodi
znesek kosovne delnice v osnovnem kapitalu 96,10 96,10 96,10

Knjigovodska vrednost delnice 136,00 132,08 126,91

Dolgoroéna bonitetna ocena 31. 12,
Standard & Poor's

w

o]

=]

UG:'; =1

+ (v} = (=]

=

A+ A
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v odstotkih

Kapital

Koli¢nik navadnega lastniskega temelinega
kapitala

Koli¢nik temeljnega kapitala

Koli¢nik skupnega kapitala

Finanéni vzvod

Kvaliteta aktive izkaza finan¢nega poloZaja in
prevzetih obveznosti

Nedonosne (bilan¢ne in zunajbilanéne)
izpostavljenosti/razvrscene bilanéne in
zunajbilanéne izpostavljenosti

Nedonosni krediti in druga financna
sredstva/razvrsceni krediti in druga financna
sredstva

Popravki oz. prilagoditve vrednosti in rezervacije
7a kreditne izgube/nedonosne izpostavljenosti

Prejeta zavarovanja/nedonosne izpostavljenosti

Profitabilnost

Obrestna marza

Marza financnega posrednistva

Donos na aktivo po obdavcitvi

Donos na kapital pred obdavcitvijo

Donos na kapital po obdavcitvi

Strogki poslovanja

Operativni stroski/povprecna aktiva

Operativni stroski/Cisti prihodki

Likvidnost 2018 (SID banka)

Koli¢nik likvidnostnega kritja v %

Likvidnostni blaZilnik v tiso€ EUR

Neto likvidnostni odlivi v tiso€ EUR

januar-
marec

420.875
19.238

SID banka

2017 2016
36,8 336
36,8 336
36,8 336
15,5 14,0
0,8 0,9
0,9 1,6
0,6 08
4,0 6,6
3,5 5,6
0,5 0,4
57,8 26,4

2960%
359.680
18.430

julij-
september

301.612
41.121

Skupina SI1D banka
pUBE] 2017 2016

34,0

34,0
34,0
14,5

oktober-
december

1404%
252.612
58.364
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V.1. SKUPINA SID BANKA
V.1.1. Obseg aktivnosti Skupine SID banka

Cel oten obseg finanKinijhi mrjeaeds$lel banka o0ziro

banke v 2018 i zvedl a oziroma wupravljala 1in na t a
gospodar st vo3mrjde @&m¢(ad,all 2gentskih poslov za
15mrd U4 poslov v | astnem,i me nuup oign ezvaa nljaesnt edno p

storitev odvisnih drugb na domalP8mrdr®§u pa s

V primerjavi z letom 2017 (9 mr d 04 ) p @4l m gjilolsey, kar je glede na

dane trgne razmere bil o [zvajanjeapkincarnia fuokcij K pr e
razvojne banke je za razumevanje dosegenih r
efekte (absorpcijska sposobnost gospodarstva, nizka aktivnost poslovnih bank kot

glavnega kanala sredstev SID banke, ipd.).

Le uporabi mbolicsgioj ometkoot so j o uporabil:i i zv
banke v obdobju 2007-2 010 i n z uporabo dol ol enih pr e
obrazlogeni h v, jefSkugimaaSiDjbankalJ| upk gt evaj ol samo
poslov, ki se v skladu s subjektivho oceno podprtih podietij ne bi realizirali brez SID
banke, s svojimi storitvami  v2018 omogol i |l a =z a:

- 1001 mrd U prodaje slovenskih podjetiij,
- 41mrd G BDP,
- 4,8 mrd izvoza ter

- 23.900 novih delovnih mest.

Skupaj s produkti zavarovan] je SID banka v 2018 financira la ali
zavarova la preko2 .200 k on| ni h upravil encev.
Obokoli84mrd G razlil nih f ikiasa bilinvi2B818 heposrednau me nt o v

usmerjeni (izvedeni ali upravljani) v spodbujanje internacionalizacije slovenskega
gospodarstva, ali 27,3 % pokritost izvoza v 2018 , kar je unikum v svetovnem
prostoru (povpr elspecene o de dvoIpaEliki podpori izvoza s

strani SID ban Kk e, zar adi | esar naj bi podjetja ¢€i

18 Metodologija:

- stanje kreditnega portfelja konec poslovnega leta
vsota zavarovalnih vsot izdanih zavarovalnih polic za zavarovanje izvoznih kreditov (glede na
datum izdaje police; upogtevane samo gl avnice, br e
(prijavljeni zneski v zavarovanje, na dan obr al infeto gbmovljgnid zagarovalnih
polic za zavarovanje slovenskih investicij v tujini

- vrednost pogodb izvajalcev projektov mednarodnega razvojnega sodelovanja, podprtih s
strani CMSR in/ali SID banke (datum pogodbe med CMSR in izvalcem).

®Zavarovanje pred netr5Rivmi( diev egarijziv,ozGQMIR,BD8&P) zavar
tveganji in kreditnega portfelja.
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posl ovnih povezavg i n da j e potrebno

gospodarstvog¢g, neustrezne.

SPODBUJANJE! ZVOZA KOT STRATEGKA USMERI TEV S/ [

/| zvoz [ e kI jgaspodaiskegheagz\wja nsaklega malega odpriega gospodarstva.
/| zvoz omogo/ a fzkori gl anj e ekonomij obs
special i zacijeo, in s tem vel/jo ulinkovi
mednarodni konkurenci in so zato s podbuj ena k t ehnoltodplhje kow
pospegeval ni k rasti BDP. Mednarodna menj |
dobri h praks In tehnol ogij ter posl ovni
gospodarstvo zaostaja.

SID banka je v letu 2017 pristopila k izdelavi sklopa analiz in raziskav o strukturi
s/lovenskega [zvoza v sodelovanju s CMSR |
Prvi rezul tati teh analiz Iin raziskav ge
lastnosti slovenskega izvoza v zadnjem obdobju in potrjujejo ustreznost pristopa k poapori
izvozu, ki ga je uvedia SID banka.

7 Stiliziranih dejstev o strukturi slovenskega izvoza in lastnosti gibanj izvoza v

krizi:

1/ Domal/ a dodana vrednoftVAX) simwaga-sdksaod ai
ocen, ki se gi bljejo med 55 pa do 70 %. 7
Nem/ ijo ali [talijo (okoli 80%), tudi 779
drgave, i n zato pogostelhagwi tseldieil oavlain fwep asr &
Jedalje velj i vpetosti s/l ovenskega gospo
tokove naj b/ se VAX postopoma ge znigev
pri merno rasla hitrejenardagBlamj volvoshe/
razvite male drgave v regiji, npr. Hr vagk,|

2/ Vi obdobjih vi sokega gospodarskega ci K
prehodno upade, kar / ahko odr aga bangle; g
nadomestitev s tujimi. V recesiji oziroma upadanju skupne vrednosti izvoza velja obratno.

3/ To indicira, da izvoz prispeva slabo polovico vse dodane vrednosti, ki jo generira
s/l ovensko gospodarstvo. Podat ki ast Svowven
na okol i 60% neposrednega [zvoznika i n

dobaviteljev). Pri dobaviteljih prvega reda izvoz generira okoli 60% proizvodnje, pri
dobaviteljih drugega reda slabih 30%, ter okoli 15% pri dobavitelihvi g j i h r e d o v |

4/ Anketni podatki kagej o, da so neposre
[zvoznega poslovanja financirati iz lastnih sredstev many pa so se financirali pri bankah, z
fzjemo SI D banke. Uspeli soraongke obar aoj ahn)|
z [zfjemo SI/ D banke, torej niso odigrale s
krizi, tudi ne po njihovi dokapitalizaciji.

5/ Posredni [ zvozni ki (dobavitelj i )zaradikoldpsa,
domal ega povpragevanj a i n so i mel i ge

financiranja kot neposredni J[zvozniki. Nj
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zaradi teh tegav, del oma kot nado meygstnoizéradiv
pritiska na zniganje njihovih dobavnih ¢
finan/ no nekol/i ko bolj podpr/i svoje doma,

6/ Neposredni I zvozni ki so Vv fasmakuspe)
aktivnosti za povel/anje [novativnega pote
na EBITDA hitreje kot pred krizo se je povel
povel al se je deleg i ngemidrajteé&v vk amgregioz v add
fzvozni ki po [ etu 2010 celo povel]evati Iy
fnovativnega potenciala je verjetno prispg
tujini, da je izvoz lahko odigral viogo go nilne sile za izhod iz krize.

7/ Po drugi strani pa, kljub relativno v
s/l ovenski fzvozni ki ni so neranljivi. !/ z
vel/ i noma visoko koncentoridrvaanid o ntarjiv ed rka dau
spremembe bi [ ahko hitro povecel/i hest e&bmo
za prodaj o. Vzdrgevanj e fnovaci j skega o,
zagotavljanje dol gorolfjetie vzdrgnosti [ zvoz

Pristop k podpori izvozu

lzvoz je lahko gonilo gospodarstva, ne samo zaradi neposredno generirane proizvodnje
fzvozni kov, temve/ tudi zaradi standardni
proizvodnj e na pri hodke,tno proavadmgog Higrad je jpatrebrso
upogtevati tudi generiranje inducirani h U

dobaviteljev neposredni h i[zvoznikov. Ve/ |
mogno dosegati t udi  sije semenfaingya sefdong veianozrie vériged
vrednosti, kot nadomestitev tujih [ [/enov

Izvoz fe zato smiselno podpirati tudi posredno preko podpore v verigi vrednosti, ki podpira
izvoz. To pomeni zagotavijanje ustreznih dobaviteljev in storitev za kon/ ne | z
Konkuren/ni izvoz je torej tegko zagotavl
nemenjalnem sektorju gospodarstva.

Pri podpori i zvozu, tudi pri podpori fina
ne osredozxgdlajt na tol/ ko posameznega | zZVozHn
posredna, =z zagotavl/ljanjem izvoznim podje
razvoju podjetja, da pridobijo ustrezno podporo za financiranje njihovih investicij in
progr amov razvoj a, razi skav i n Jinovacij. L
dodano vrednostjo Iin prognostjo v odzivan
na svoj izvozni potencial. Enako velja tudi za podporo drugim podjetiem, ki so vpeta v
izvozne verige vrednosti.

Zavedanje tveganj [n njihovo obv/ladovanj €
produktne kot tehnol/ ogke), probl em geo\|
neobviadljiva na ravni podjetfj, gre za sistemska tveganja. Zat o j e tu tudi
institucionalnega okolja, da ponujajo mehanizme za obviadovanje tvegany in delovanje SID
banke je kljul/ no tudi na tem podrol/lju.

Vioga SID banke pri podpori izvozu v institucionalnem okviru EU
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S/ D banka ve/l i nornmoamanen emosrnee, onzeiposredno f
pos/ ov, vsaj ne znotraj EU oz/iroma ne v
morajo take posl/l e nasl av/jati komerci al ne
prednosti pri mednarodnime nj avi med temi drgavami.

Vendar pa je treba poudariti, da S/ D bank)
in za svoyj ral un I zvozni ke podpira pos
gospodarstva, s podpor ovzuwwejl/njiahv | pjoasnljou nd ohl
podjetij ter vliaganju v razi skave, razvoyj
na [zvozni potencial gospodarstva, kot ka
izvoznikov! S tem v vidu je SID banka v zadnjih letih razvila celo vrsto razvofnih programov
za spodbujanje raziskav, razvoja in inovaci, za spodbujanje investiclj in za kapitalsko
krepitev podjetij, predvsem MSP.,

:

Skupina SI D banka je z enim od svojih izvozno u
podpirala slovenske izvoznike v 121 dr g av dzhzete so predvsem
podsaharska Afrika in nekaj velinoma eksotilnih
marginalno prisotni. Glede na primerjalno zelo odprto politiko zavarovanja SID

banke je dr gav, kjer zaradi nji hove tveganost.
mal o, pa ge tukaj SI'D banka izvaja politiko eod
da se ne gl ede na t keapa posebd lahlor pieeer Riegavaa Vv s a
zavarovarljivost.

Na tej osnovi l ahko ugotovi mo, da je SID banka

pokazala velik pomen ter prispevala visoko dodano vrednost za slovensko
gospodarstvo.

POSLOVANJE SID BANKE V' LETIH KRIZE DO LETA 2014

Podobno kot vse razvojne banke je tudi S
svojo aktivnost z namenom bl agenj a n &gtan jé
SID banka spremijala razvoj krize in se na njene pojavne oblike odzivala v skladu s
potrebami gospodarstva [n primernostjo po,|

SI'D banka je zato ukrepala ge v zgodnji [ |
prvi formalini paket kriznih ukrepov, in se odzvala z izdatnim kreditiranjem slo venskega
gospodar stva (tako preko bank kot nep:c
fzbol jgevanjem njegove /7 kvidnosti, ter
fzvozni h poslov z zavarovanjem pred net reg
fazi je razvidna iz naslednje slike, ki prikazuje tudi pred-krizne nivoje poslovanja banke na
kljul/ nih finan/nih ingtrumentih.
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Slika 3 6: Intenziviranje glavnih dejavnosti SI'D ba

20000 [ - 4.000
18.000 3.500
16.000
3.000
14.000
2.500
% 12.000
© 10.000 2.000
£
8.000 1.500
6.000
1.000
4.000
2000 - 500
0 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
— Stanje kreditnega portfelja vseh ostalih bank konec poslovnega leta
= Stanje kreditnega portfelja SID banke konec poslovnega leta (desna skala)
= =(Qbseg zavarovanih poslov pred nemarketabilnimi riziki
Vir: SID banka

SID banka je p 0 s k u gnalifi aposledice kriznih krize tudi s posebno shemo za
slovensko avtomobilsko industrijo , tako kratkoro/ no (/17k
proi zvodni h kapacitet do povrnitve povpr
projektom =z vigj o Nbmdshema kreditrayd jeobsat ijoajdana tudi s
sredstvi Evropske investicijske banke (EI

Slika3 7: Kreditiranje gospodarstva z namensKki mi k
';‘SOV'?OOE%R ?fsc'z,oo:uﬂ JUNII 2009 2d OKT. 2009 daljs OKT.2010 2011 :
d"'""’ Sl .200mio EUR || -436mio EUR +385 mio EUR EKOD |
TR ’SS'RB' : -Z5IRE" ~EIB in drugi viri -RRI, eko, MSP 148 mio EUR
poslowan|e QDWernCe > . P . s ]
e WP, SP.QlP . ISP, SVP,.OJP | _Eko, obdine, MSP, avto, infra, izvoz MSP, SV, |
13 bank T4bank, ind, <MSE, SV, P QIF |
4 an . dan - Fa—— B ) AP ra—— |
@ d d
.544 podjetij .267 podjetij iR Pl
JESEN 2008 2011 |
143 mio EUR INFRASTRUKTURA |
-MGPEKD, BRI DEC.2008 JAN. 2009 DEC. 2009 APRIL 2010 :
E S E 8 3 : 2011 47 mio EUR
ISP, SVE 100 mio EUR +229 mio EUR +250 mio EUR +250 mio EUR Msp . MSP. SYP. QP |
+& bank sinternacionalizacija +“ZSIRE- +"ZSIRE" ISP, ko, 220mio ELUR | — A —
134 podjetij ~MGP, SVF obweznice® ISP, VP, QUP infra,inovacije L MEE S
14 bank « ISP, SVP, QIP P, SV, OIP || 2011
64 podjetij <12 bank RRI
- 156 podjeti] 51mio EUR
- — - VISP, SVP,
oJp

Drugiukrepi: prbl. 300 mio EUR

o —

3,6 mlrd EUR novih kreditov
Vir: SID banka

S krizo povzrol ehienamw/gmitioviorsgii h nian nezaup
prekinile vire sredstev za posl/lovanje ba
/i kvidnost). To je v drugi fazi krize mol/
S/I'D banka se Jj e na t o odzvala s sistem
gospodarstvo (dvofazno: poslovne banke i podjetja) v kriznem obdobju 2008 -2011, in sicer
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predvsempreko 14-i h namenski h kredi tni h [ 7 nij Vv (D

Na zmanjganje posankséng¢ed&jl Hv masitkia odzva
lastno (neposrednao) posaojilno in zavarovalno aktivnostio, vendar fe se je SID banka morala
tudi sama sool/iti =z otegenim dostopanjném
trgih. SID banka je zato vzpostavila  ti. Spodbujevalno -razvojne platforme (SRP),

ki temelj i na i nstrument i hS kbmbinacippovetgilasrestey
SI'D banke in fiskalni h sredstev je mogn
kori stni ke tako zaradi cenejgega vira, kot
i nstrumentu finan/ nega /[ ngeniringa. Konce
zato je bilo potrebno i[ingtrument rZakema D javnih
financah.

Dodatno je SID banka sprefela upravijanje treh jamstvenih shem , Ki jih je kot
krizni ukrep sprej el jamstyengsheme za pdtijeya ke bilo izdanitnza
310 mio EUR jamstev s katerimi je bilo podprtih 427 podjeti j , ki so na

pridobiti za 840, 5 mio EUR novi h posojil.

[zdanih za 19 mio EUR jamstev, s katerimi fe bilo podprtih 351 posameznikov, ki so na ta
nalin pridobil i za 3 5beshéno staEse Bekinmiatekom epopskaena
zal asnega okvirjaDbdarnagpodebovenpapashema
1 mrd EUR je bila namenjena financiranju investicij v razvojne projekte.

Narag/ anj e vrzel i pri MS Rbanke es pripgawo qpbograta l za
financiranje obratnega kapitala, kjjub temu, da zagotavijanje obratnega kapitala ni

prvenstvena naloga razvojnih bank, saj J e
sistema praviloma v domeni poslovnih bank. Ministrstvo za gospodarski razvoj in
tehnol/logijo (MGRT) i n S/ D banka sta se o04q
za gospodarsko rast in delovna mesta oblikujeta poseben posagjiini sklad, ki bo z
zagotovitvijo vel]jega obsega ODhrabeskbgalte
del/ trenutni h potreb MSP po obratni h sred
podpr/! trende pozitivne gospodarske rasti

zvezi s posojilnim skladom za MSP se nahaijo v poglavju o izvajanju javnega pooblastila

po ZSIRB.

SID banka je v kriznih letih b el e gi | a -% uethé rasdf posidvdhja. Njen kreditni
portfelj se je v treh |[,etldéimpA/R ééhar200Zm 3 754
mrd konec 2010 oziroma 3,76 konec 2011. Opisan sklop protikriznih aktivnosti SID banke
potrjuje upravi/ enost ustanovitve i n blait
potrjuje njene zmoglivost, tako glede hitrosti odzivnosti kot obsega
prilagoditve aktivnosti. da ob/ utno prispeaeval k] pirmt i n
ukrepom ekonomske politike.

V.2.2. SID 1 Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana

Gospodarska rast v drgavah, K i pPKmeenpbvn 0 v pl i vaj
l etu 2018 nadaljeval a, kar je vplival o na pove
ugodnejge gkodno dogajanje pri veljem delu zav
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nadaljevalo zelo konkuren | no okol j e z aP Kd&Ze lzoavraandjie tSIghi h ¢
konkurence in tudi zavarovalnih posredni kov
odpovedi pogodb), kar je vplivalo tako na prodajne aktivhosti SID -PKZ ter iskanje

novih pristopov pri prodaji in s premljanju zavarovanj kot na razvoj produktov in

nadaljnjo strategijo razvoja SID-PKZ.

Vpliv okolja in hkraten odziv SID-P K Z s e j e odrazil v p oV e
zavarovanega prometa in padcu premijskih stopenj. Rast obsega zavarovanega

prometa | e spreedtiecjanoveplo prijavljenega promet a
del no tudi promet a iz nasl ova prijav no\
osredotol enosti na aktivnosti pri prodaji i n
ni gje premijske stopmjpgepe i sospdleang okbsrelgu rperng
vplival: tudi ugodnej gi gkod-PKZrepofhtaval aa
dol ol anju premijskih stopenj. Zavarovalnica

2018 dosegla za 5,2 odstothlbadaneimgjl etpr € mibjra |
kosmata premija 2018: 14.279 tisol EUR).

Gkodno dogajanje v |letu 2018 je bilo v skl ac
bilo v letu 2017 izplalanih nekaj vel jih gko
Vletu 2018 je bilotako pr i javl jeni h in s tem redgenih man
Hkr at i ni bilo nobene velike ¢gkode. Kot p o

obralunanih gkod glede na obralunano kosmat ¢
letu 2017 na 34,5 odstotka vietu20 1 8 . Obralunane kosmate gkod

bil e namre]l za 80 odstotkov nigje kot v |et
Listi odhodki za gkode v vigini 2 odst@tka t i sol
ni gj i kot v |l etu 2017. vLi2s01l8 psro hprdks e goldi plri
gkode za 3.186 tisol EUR (201 Zodstoghor@st 9 t i s ol
Listi posl ovni izid za |l eto 2018 znaga 967
kakor v |l etu 2017, vendar vel od nalrta za I
Pri hodki od pozavarovalnih provizi]j so bili
kot v |l etu 2017. -PKZmarpadiagi mesnarbdnd @ozavarbvaine
pogodbe za |l eto 2018 wupravilena do nekol i ko
prihodkiod pozavarovalnih provizi,]j nekoli ko upadl
pozavarovatel jem. Pri hodki od nalogb so bili
ni gj i V. primerjavi z |l etom 2017. Gl avni raz
vedno nizke obres ne mer e na trgu in tudi ni gj e povp
preteklo leto. SID-PKZ si cer nalaga izkljulno v depozit
finan|l ne instrumente. 71,8 odstotka skupnegse
tvorijo vrednostni papirji , ki so jih izdale Republika Sl ov
EU oziroma zanje te drgave jamlijo.

Strogki poslovanja so bili v letu 2018 viggji
znagal. 4.888 tisol EUR. Strogkovna stopnj a
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odstotkov). Pretegni del strogkov odpade na strc

in 64, 7 odstotka v l et u 2017) . Strogki del a so
povprelnega gtevila zaposlenih v letu 2018 in na
SID-PKZ za |l eto 2019 nalrtuje ohranitev obralunan
ravni kot v | etu 2018, je padapje premijsighestopeg.dno pri | ak
Prilakovanje o ohranjanju premije je tako oshov
obsega zavarovani h posl ov. Finanl ni nal rt za |
gkodni kolilnik malo vigdgji odgjrieabdzkoanégaka V
2017. SID-PK Z ocenjuje, da bo ohranil a stabil en | i
pril|l akovanj o relativno ugodni h goskZdar ski h in

pomembnih trgih in zaradi kakovostnega sistema prenosa tveganj v pozavarovanije.

V.2.3. Skupina Prvi faktor

V Skupini Prvi faktor so se tudi v letu 2018 nadaljevale aktivnosti nadzorovane
|l i kvidacije s poudarkom na wunov]|evanju portfel]

posl ovanja skladno s pripravljenimi nalrt:i
Vzporedno je potekalo t u d i proul evanje nadal jnje opti miz
postopkov za ¢ge hitrejgi in ulinkovitejgi zakIju

upravljanja in/ali prodaje. V letu 2018 ni bilo odkupov terjatev.

Na podl agi zakl jul evamjvd eo@grt iplortdzmé¢ mai jt eirn uypmo
pl anirane strogke202h iobdesbaerj 204& ral uni h, SO0 V!
2018 lastnikom vrnile za 2,2 milijona EUR kreditov.

Bilanlna vsota na konsolidirani ravni je na dan
EURin je bila za 17,4 odstotka nigja kot konec pr
najvelja drugba Skupineidrbugbaei ®avijifagktdrQ58agrt

Sledi ji Prvi faktor, Beograd i v | i kvi daci j i z bilanlno vsoto 3.
faktor, Ljubljana i v likvidaciji z 1. 544 ti sol EUR in 1TPw vi faktor
i kvidaciji z bilanlno vsoto 16 tisol EUR. Skupi
izgubo v vigini 203 tisol EUR, predvsem na ralu
ustvar j eni h strogkov i n novoobli kovani h osl abiteyv
posl ovaldi drugbi 7iPur vlii kfvaikdtaocri,j iBesog¥ 60 ti s ol EUR
faktor, Zagreb i v | i kvi daci j i s 183 tisol EUR dobil ka.
faktor, Ljubljana i v | i kvi daci j i (731 tisolvlkvd&ii i n Pr vi f
(15 tisol EUR) .

Na nivoju Skupine Pruvi faktor je kapital poziti
drugbe v skupini so imele konec |l eta pozitiven k
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V.2.4. Center za mednarodno sodelovanje in razvoj
(CMSR)

CMSR s SI D banko sodeluje na podrolju pripr:

anket med podjetji, obdel ave podatkov in pr
mednarodno sodelovanje in razvoj je vietu 2018 posl oval skl adno
nalrtom in realiziral presegek prihodkov nad
pogodbami o sofinanciranju programa CMSR,
razvojno sodel ovanj e, real i zi racie Repsbbike r azpol
Slovenije. CMSR je sofinancerje projektov mednarodnega razvojnega sodelovanja
informiral o0 strogkovno wulinkovitih in kakec
projektov ter pomembnost.i zagotav!ljanja bil.
tudi gospodar ski razvao,] v Sloveniiji. Na pod
l eta 2018 izdaj al revijo Mednarodno posl ovng
konzul taciij, pravnih analiz in trgnih anali
pridobivanju poslov na javnih razpisih. Poleg tega je CMSR v letu 2018 izdal
promocijsko poslovno publikacijo Doing Busi

pa se je redno posodabljala na Slovenskem poslovnem portalu (Slovenian Business
Portal; www.poslovniportal.si). CMSR je tudi v letu 2018 nadaljeval sodelovanje z
javno agencijo SPIRIT tako na podrolju izdel
kot na podrolju priprave informacij o pravne
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VI. IZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO
ZSIRB

VI.1. ZSIRB

Kl jul ni zaaprejern §SIRB in oblikovanje izvozne in razvojne banke so bili

tako strategke kot sistemske narave:

ayUl inkovito izvajanje strategije razvoja Slove

Doseganje ciljev Strategije razvoja Slovenije temelji med drugim na ciljih
Lizbonske strategije, kar zahteva intenziviranje aktivnosti in okrepitev
razvojno-spodbujevalnega sistema v RS.

Kl julne prioritete, K i se jih |jeankeel el o dosel
SO bil e predvsem Kkonkurenl|lno ggnsegogdaar st vo t
gospodarska rast (zl asti s spodbujanjem podj e
konkuren| nosti, podpor e internacionalizaciij.
prilivov razvojno-spodbujevalnin do ma | i h i n tujih nal ogb, i p
ulinkovitospodhwjveoyjanlonega si stema pomeni tudi
cenejgo dr gavo, povezovanje ukrepov za dose:/
ulinkovito ustvarjanje, dvosmernni pretok in
razvoj, kakovostnejga delovna mest a, pa tudi
veljo zaposl enost.

b)Zzagotavl janje dolgorolne in stabilne gospodar
Zakonodajalec je wupogteval mol no povezavo me
sistema in gospodarskorasf o ter vlIiogo finanl|lnih trgov in

zvezi, tudi v razmerah, ki zahtevajo glajenje cikla gospodarske aktivnosti.

Ulinkovit finan]| ni sistem namre| mobilizira
dejavnostim z najvigjim donomaogng| az adeltiatvd \j a
tveganj . S tem pripomore k uspegnemu in produ
realnem sektorju. Pri tem poslovne instituci
doseganja najvel|ljega dobil ka, zato se osredot
zasebne korid i dol ol enega posl a; pogosto tudi na

drugbeni h koristi

Zar adi tega prihaja do trgnih (finanl ni h)
gospodarstva niso v zadostni mer i servisiratl
zavaroval ni gk e g agiranesk.tPoneyji teh ségthenv so lahkb

izvozni posl i, dol gorol ni razvojni projekti a
skupno, da so razmeroma tvegani in dolgorolr
pozitivne eksternalije ozirosia ekonomske in g
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T 104

S spodbujevalno razvojnim financiranjem

pomanj kl jivosti, z|l asti pa se pospeguje t
i mel i dovol|j finanl nih sredstev za razvoj
njihova mnodgangavgitracmij em sredstev bank p:¢
povezani mi finan| ni mi vzvodi , kakor tudi
finanl nega ingenistengBU(deganvpegareb| i nsk:e
z drugimi javnimi in/ali zasebnimi sredstvi v enem produktu), j e mogno dos
veli ko dodano vrednost ter sinergijske
gospodarstvo in celotno razvojno financir
V obdobjih finanlnih in/ali splognih gosp
pravil osntaveggreo bvel je ali pa celo dosegej o
krl a, kjer se zasebni finan]| ni posredni ki
zar adi l i kvidnostnih problemov kot povel
prepustijo svoje potencialne komitente brez potrebnih sredstev, ne samo za

preobrat gospodarskega cikla in razvojni
obstojelega poslovanja, ne upogtevajol ne
|l zbol jganje sistema nacionalnega razvojne:

Ob st o] f€dmirazwjnega financiranja zaradi svoje razdrobljenosti

in drugih sl abosti ni mo g e | ustrezno ozir
izpostavl jene cilje i n razvojne potrebe
okolja . Zar adi tega je bil eden i zeesd kIl ju
sprejetjem ZSIRB i n njegovih K1 julnih r

povezovalno vliogo SID banke v celotnem slovenskem sistemu razvojnega
financiranja, le-tega spremeniti in okrepiti, odpraviti njegove slabosti ter

poiskati sinergijske in multiplikaci j s k e ulinke sl ovenskih
razvojno usmerjenih instituciij, vkl julno
segmenti h. Kot ugotavl j a prilujole por ol
gi bkosti ge vedno prepr el uj-spodoujevplegan o ul i
sistema.

Poleg tega je bilo nalrtovano, da bi Il ah

igrala pomembno vlogo tudi pri prenosu sredstev oziroma instrumentov EU v

slovensko okolje in sodelovanju z mednarodnimi razvojnimi institucijami, kot

npr. EIB,CEBLEBRD i pd., kar bi | ahko prinesl o dc
na gospodarstvo in celotno razvojno financiranje.

Z ZSIRB je bilo SID banki tako dano pooblastilo za izvajanje javnih

spodbujevalnih  nalog finan| nega znal aj a na podr o
povel amgla) e raznovrstnosti, konkuren| nos
gospodarstva, industrije in storitev, mednarodne trgovine, gospodarskega in
razvojnega sodel ovanj a, -raziskadvjalein ning ki h,

i zobrageval ni h dej av n o astrukture, nakreglonalaem, ener gi
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social nem, stanovanjskem in drugih za razvoj

cilj ] e omogoliti, da | ahko slovenska dr gav
spodbuj a finanl| ne storitve Za potrebe trajn
gospodarstva i n upravljanje tveganj, ter poenostav
obl i ke i n nal i ne del ovanj a sl ovenskega raz\
interesom ul i nkovtiftiengaan |inzev ajoadmpjoar ej.av n o

Cilj dr ¢ av e pgstane BID banka aradje prirata ionalizaciji in

dvigu ul i nkovi t-spaedbujevalnegaz sisteman o, in sicer tako,

da prevzame povezovalno vlogo na omenjenih
trajnostni razvoj Sl ovenije. S tem je bilo n
skupni pristomijnk mvelijijmkt am, zdrugevanje zne
ter sposobnost velje koncentS3tacp | Svpmo,udbe po
upogtevanjem dodatnih vsebin 0zi Foma podr o
finan|l nega sistema, pri | emer titoudiosame bi |l e i zklIl j
povezave. S tem bi dosegl i mul tiplikativne u
sredstev ter finan| nih vzvodov, predvsem \Y

institucijami zasebnega sektorja.

Pol eg omenjenih kK1 julnih razl ogov j e bil
ulinkovitejage upravljanje javno finan]| nih ST
cenejga organizacija spodbujevalnelga del a ins
se ukvarja s financciernenjgem iinn up dsnlkeodviiltreg ga d
mognost bol j gegg einz \na jf @gospadarskin,i industrijskih,

trgovinskih, okoljskih in drugih politik . Bi stven namen te ulinkov
mogni h racionalizacij pa j e i zbol jganj e fi
razvojnega financiranja in s tem pogojev poslovanja ter dviga kakovosti

poslovnega okolja za vsa slovenska podijetja, zlasti malih in srednje velikih

podjeti] (MSP), vkljulno z njihovo veljo konk
Tudi v 2018 j e SI D banka v okviru podrolja financir
zagotavljala finan|lnemu trgu dopolnilne in dolg
za trajnostni razvoj Slovenije . Banka je prilagajala svojo kreditno aktivnost

razmeram na trgu in storitve financiranja usmerjala v razvoj in spodbujanje

notranjih potencialov nacionalne ekonomije in razvoj mednarodnega gospodarskega

sodelovanja ter s tem soustvarjala pogoje za krepitev k onkur enl nega pol ogaj
Republike Slovenije.

Skl adno z zakonsko dol odredstva oiljnim skapmanm i j e banka
kon| nih prejemnikov zagotavljala bodisi neposred
poslovnih bank . Vse storitve financiranja je oblikovala dopolnilno g lede na

2pPosl ovni model , po katerem je mogno vel zahtev o0oziroma po
ozromavenii nstituciiji. V konkretnem primeru SI D banke s pomol
storitev na razvojnem in spodbujevalnem ter izvoznem podr ol
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dejavnost preost al i h nh& trgu.adodolnilnahponudbasstoritévu c i |
financiranja | eelaviemheidsttuméngh finarciradjee , kot so

kredi ti z al i br ez statusa drgavne pomol i,
projektno financiranje, izvozni krediti ipd., uporabljenih tudi v mehanizmih banke za

sistemsko financiranje gospodarstva, kot so kreditne linijje in Spodbujevalno

razvojna platforma.

Ob vsem tem je SID banka izvajala ustrezen nadzor porabe sredstev danih kreditov
v skladu s pogodbeno dololeno dinamiko in Kk
finan|lnih instituci)] kot gospodarskih drughb.

Slika 38: Model i zvaj anja ukrepa finan|lnega ingeniringa

Nacionalna in EU
proracunska
sredstva

Mednarodni kapitalski trg
prevzem tveganja po portfelju
posojilnega sklada (tehniéno)
zadolZitev

’

Posojilni skiad

" *S))Banka -

Kredit s statusom dr=avna™ A i 2 “~~ Proces financiranja, vkljucno s/z:
Obvladovanjem tveganj

pomoci (kredit) Spremljanjem kreditne pogodbe in kreditojemalca
Nadzorom nad namensko porabo sredstev

Kreditojemalec

SI'D banka je poleg teghevilereudR20d8 hgkwiedhas
uvajanja novih produktov, s katerimi se preusmerja iz enostavnih interventnih

ukrepov \Y novo generacijo finan| nih storit
prilagojenosti tudi bistveno bolj strukturirani oziroma sofisticirani, v

dometu ge prostega regul atornega. kapitala pa

SI'D banka je tudi v 2018 ostala zvesta eneml
banke-ust varjanju neposredne al. posredne dode
prejemnike kar pa ni v ez epremljamja njimovin npotrebbim

neprestanega prilagajanja produktov le-tem ( customization).
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Slika 39: Transformacijska vloga SID banke

VIRI SREDSTEV TRANSFORMACIJSKI  DEJAVNIKI POSREDNIKI KONL NI
bl Mednarodni kapitalski USPEHA q Poslovne banke PREJEMNIKI
trg 1 Mednarodni konkufren 1 Javni skladi
1 Mednarodne razvojne 1 Koncept vse na enem mestu T Druge f i mpanl MSP
finanlne ingti (VEM) institucije Velika podjetja
(EIB, CEB) f Giroko podrolje del Obline
1 Bilateralne| fi| 1 Ulinkovitejgi poslo Drugo
institucije 1 Fleksibilnost
T EU proralun| (fl Kvalitetno upravljanje s tveganiji
instrumenti*): 1 Pozicioniranje in ugled
Dr gavnor ap un (uk 1 Sinergije znotraj Skupine
finan|nega ingeni 1 Enostama | astni gka |st
1 Strogkovna ulink
>
* povratne oblike sredstev DODANA VREDNOST

VI. 2.

RAZVOJ NOVI

H FI NANLNI H PRODUK

V letu 2018 je SID banka z vidika novih produktov med drugim
izvedla naslednje aktivnosti:

zaletek trgenja spremenjenih programov MSPG6
finanlnega ingeniringa za spodbujanje nalogl
utrjevanja MSP (PS3) spremembe programov so bile pript
2017,

ustanovitev novega posojilnega sklada PS4 za
ingeniringa za spodbujanje tehnologko razvojr
zaokrogitev pripravlijalnih aktivnosti i n Za

okviru Uk r epa

projektov (PS4);

finanlnega ingéermihmiohga@keoarapodpnojk

izvedba vseh pripravljalnih aktivnost:i in  z:
okviru zal et ka ponolWknree ppao rfaibrea ng rneedgsat eivh ge ni r
spodbujanje tehnol ogko-200&a([RSi)pj ni h projektov 2
izvedba vseh pri pravljalnih aktivnosti in zaletek
NALOGBE1 i n TURI ZEM1 skl adno Ukrepar azgi ritvi ]
finan|] nega ingeniringa za spodbujanje razvo

podijetij in velikih podjetij (PS2) ;

zak
Skl

l jul enz alagtvely ti
ada skladov iz

mgenja prvih dveh produkto
sredstev kohezijskih in st

spodbujanja raziskav, razvoja in inovacij v podjetjih in spodbujanja
kuren| nost. MS P ;

k on

z al
sre

etek razvoja wwdkarl izvajanjd Skiadaoskladdy tizo
dstev kohezijskih in strukturnih skladov
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razi skav, razvoja in inovaci|j v podjetji
energetskih prenov stavb javnega sektorja ter urbanega razvoja, ki jih bo
SID banka uvedla v letu 2019;

- zal etek priprave i zhodi gl zZa razvoj dol
podj etja z do 500 =zaposlenih za korigle
finan| nega i nstrument a l nnovFin; Predv
finanl negmentastifre konec |l eta 2019, zal et e
leta 2020;

- v zaletku decembra 2018 je vliogila vlog
razvao,j i n tehnol ogij o, Za neposredno

instrumentov iz sredstev Evropskih kohezijskih in investicijskih skladov:
posoijila za celovito energetsko prenovo javnih stavb, posojila za raziskave,
razvoj in inovacije ter posojila za urbani razvoj. Na tej podlagi je bil 1.3.2019

z ministrstvom podpisan aneks k sporazumu o financiranju.

VI. 3. PROGRAMI FINANCIRANJA V LETU 2018

V letu 2018 je bilo aktivnih 11 programov, od tega 3 razvojni programi ter 8
razvojno-spodbujevalnih programov. Od tega je bilo 7 razvojno-spodbujevalnih
programov aktivnih v okvnigremni4 iunkgraepov f i nan]|

Progr ami SI'D banke so prilagojeni nal inu fi|
ter pogojem namenskih virov sredstev. Razvojni programi SID banke so oblikovani
za posredno financiranje konlnih prejremniko:

SI'D banka ni ma di skrecijske pravi ce gl ede
Razvojno-spodbujevalni programi  SID banke pomenijo, da ima SID banka

di skrecijsko pravico glede financiranja kon]l
praviloma izvajajo na podla g i shem dr gavnih pomol i i n mega
RS z drugi mi l astni mi Viori SI'D banke ter so

povratnih oblik financiranja in kombiniranjem virov sredstev SID banka zagotavlja

ugodne pogoje kreditiranja za slovens k 0 gospodarstvo (rolnost,
zavarovanj a) ter mul tiplikacijski i n revol
proral una.
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VI.3.1. Razvojni programi preko poslovnih bank in
hranilnic

SID banka je tudi v letu 2018 nadaljevala z nadgrajevanjem sodelovanja s

posl ovni mi bankami, K i je upogtevaje regulatorn
optimiziranje obstojele ponudbe, poenostavit)
administrativno-t e hni | ne podpore finanl|lnih posredni kom.
Kreditne linije, K i se posredujejo preko bank, so prilago]
specifilnim pogojem pridobljenih namenskih viro\
pogoji za konlne prejemnike.

Na podl agi dol gorolne zadol gitve ©prieg Kf W konec
obstojele ponudbe iz wvirov EIB in drugih virov

izvajanjem programa posrednega dolgorolnega f i ne
podijetij ter t.i Mid Cap podijetij, v skupnem obsegu 150 milijonov EUR.

V okviru ponudbe financi ranja SI D banka velik poudarek dz¢
vsebinam, kot so:

T aktivnosti za ohranitev in giritev kroga fine
nji hove posrednigke vlioge (povelevanje gtevil
obsega podkreditov);

T mar k et aktivripdti ea krepitev prepoznavnosti virov SID banke

(prisotnost na regijskih dogodki h, oglasi, sy
f zagotavljanje ustrezne kombinacije cenovni h g
porabe in prenaganja finanlnih prednost:i na k
1 zagotavljanje administrativno-t e hni | ne podpore za banke (prip
vpragani in odgovorov, pomol pri regevanju ir
spremljava ulinkov za posamezne nalogbe, del ¢
bank);
1 aktivnosti v smeri nadgradnje aplikativne podpore z namenom poenostavitve
spremljave in porolanja.
Prilagajanje finanlnih instrumentov bo tudi %
ohranjanje o0z. pospegevanje plasiranja sredsteyv
z vidika njene vloge kot izvajalke Sklada skladov, instrumentov znotraj Sklada
skl adov ter izvajanja instrumentov finan]lnega in
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Tabela 4: Razvojni programi SID banke v letu 2018

PROGRAM

NAMEN

KONL NI PREJE

Financiranje bank iz
splognega vVira
(SP-1505)

Raziskave, razvoj, inovacije, nove
tehnol ogije, izo
i zobragevalna in
zaposlovanje oseb specializiranih
kvalifikacij in znanj

Okoljevarstvo, obnovljivi viri
tehnologije, wuli
energije in snovi, okolju prijazna
proizvodnja ali proizvod
Financiranje projektov za rast in
razvoj malih in srednje velikih
podjetji, internacionalizacija
poslovanja podjetij vseh velikosti
Financiranje infrastrukture na
regionalni ravni in stanovanjska
oskrba na posebn

Podjetja (gospodarske
drugbe, S
podijetniki, zadruge,
zasebniki, zavodi) in
obline

Financiranje bank iz vira
KfW v podporo MSP in MID -
Cap (RP -Kfw1704)

Raziskave, razvoj, inovacije, nove
tehnologije, izo
izobragevalna in
zaposlovanje oseb specializiranih
kvalifikacij in znanj

Okoljevarstvo, obnovljivi viri
tehnologije, wuli
energije in snovi, okolju prijazna
proizvodnja ali proizvod
Financiranje projektov za rast in
razvoj malih in srednje velikih
podjetji, int ernacionalizacija
poslovanja podijetij vseh velikosti
Financiranje infrastrukture na
regionalni ravni

Podjetj a z
miljonov EUR prometa
(gospodar ske

samostojni podjetniki,
zadruge, zasebniki,
zavodi)

Financiranje bank iz vira EIB
v podpor o MSP in MID -Cap
(RP-EIB1510)

Raziskave, razvoj, inovacije, nove
tehnol ogije, izo
izobragevalna in
zaposlovanje oseb specializiranih
kvalifikacij in znanj

Okoljevarstvo, obnovljivi viri
tehnol ogije, wuli
energije in snovi, okolju prijazna
proizvodnja ali proizvod
Financiranje projektov za rast in
razvoj malih in srednje velikih
podjetji, internacionalizacija
poslovanja podijetij vseh velikosti
Financiranje infrastrukture na
regionalni ravni

Podjetja z 1
zaposlenmi (gospodarske
drugbe, S
podjetniki, zadruge,
zasebniki, zavodi)
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VI. 3.2. Razvojno -spodbujevalni programi SID banke

Tabela 5: Razvojno -spodbujevalni programi SID banke v letu 2018
PROGRAM NAMEN KONL NI PREJF

Razvojno -spodbujevalni
program SI_D banl_<e za Spodbujanj e nalo‘.Kap_l_ta_ls_ke _d
financiranje - . ; S . poslujejo najmanj 2 leti

. . . utrjevanje mikro, malih in srednje | : A - .
kapitalskega utrjevanja L P~ in imajo najmanj 2

. ) . L velikih podjetij
malih in srednje velikih zaposlena

podjetij (MSP6)

Razvojno -spodbujevalni

Kapital ske

financiranje

program SID banke za Spodbujanje poslovanja in .
financiranje poslovanja in kapitalskega utrjevanja mikro, malih Stc?strus.gg na'rrl:/laSnF‘z Iet:q
kapitalskega utrjevanja in |pn iJmJa'o Jna'mjan' 5
malih in srednje velikih srednje velikih podjetij 7a oslelia ! I
podjetij (MSP7) P
Razvojno -spodbujevalni Spodbujanje nalog

J b J infrastrukturo,  lokalnih  ukrepov
program SID banke za ; . .

ulinkovite rabe ¢gObline

spodbujevalni program SID

velikosti k razvijanju in uvajanju

(OBLI NE1) stanc_)vanjske_ oskrbe za ranljive
skupine prebivalstva
Drugi razvojno Spodbujanje kapitjGospodarske

poslujejo najman;j 2 leti

program SID banke za
financiranje
gozdno -lesno predelovalno
verigo (LES1)

gozdno-lesne predelovalne verige

banke za financiranje tehnologkih inova

t e hn o l-mivgjnh

projektov (RRI2)

Razvojno -spodbujevalni Spodbuj anje nal o{Gospodar ske

poslujejo najmanj 2 leti
in imajo najmanj 2
zaposlena

Razvojno -spodbujevalni
program SID banke za
financiranje
trajnostno rast slovenskega
turizma (TURIZEM1)

nal o
slovenskega

Spodbuj anj e
za trajnostno rast
turizma

Gospodar ske
poslujejo najmanj 2 leti
in imajo najmanj 2
zaposlena

Razvojno -spodbujevalni Spodbujanje internacionalizacije | Gos podar ske
program SID banke za mikro, malih in srednje velikih | statusom MSP, ki
financiranje MSP (MSP8) podijetij. poslujejo najmanj 2 leti
in imajo najmanj 2
zaposlena
Razvojno -spodbujevalni Spodbujanje nalog Gospodar sk eki
program SID banke za gospodarstvu poslujejo najmanj 2 leti
financiranje in imajo najmanj 2
gospodarstvu ( N zaposlena
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VIl. 1ZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO
ZZFMGP

SI'D banka, kot poobladglena institucija na p
investicij po Zakonu o zavarovanju in financiranju mednarodnih gospodarskih poslov

(Ur . 1. RS, gt . 2/ 04 in 56/08, eZZFMGP¢c) Vv pc
izvozni in razvojni banki ( UrZsiprizade,za gt . 56/
|l im veljo podporo izvozu in i ndvrecsltjiwigraedn jge
i n dol gor ol n sahzaradvveligostnppslov in njihove relativne tveganosti

ostaja pooblaglena wustanova tako rekol edi

investici)|j pred netrgnimi tveganj.i

Na podl agi zakonskega pooblastila po ZSI RB
institucije za opravljanje vseh poslov po .

Republi ke Slovenije sfoei@S¢c) i zvaja naslednje
- zavarovanje in pozayvar mhkeedijowterigkey predk or o] nii

nekomercial ni mi in drugi mi netrgnimi tveg
- zavarovanje srednjerol nih i zvoznih kred,i

komercialnimi tveganii,

- zavarovanje izhodnih investicij pred nekomercialnimi in/ali komercialnimi
tveganii,

- zavarovanje banlnih (storitvenih) garancij

- zavarovanje kreditov za pripravo izvoza pred komercialnimi tveganiji in

ostale posle po pooblastilu.

SID banka kot poobl aglena institucija zaval
Slovenije tista komercialna in nekomercialna tveganja (n e t r ¢ nemarketabilna

tveganja 2?), ki jih zaradi njihove narave in stopnje tveganja zasebni pozavarovalni

sektor ni pripravljen prevzeti ali pa ima za to omejene zmogljivosti. To pomeni, da

zasebni trg ni sposoben prevzemati nekaterih tveganj in nuditi zavarovanj brez

jamstva drgave, kar povzrola nedemlmarkelanj e t |
failure), ki jin zapolnjuie poobl agl ena it est intau ctigpomjuja!| i n
finan|lni trg (kompl ementarnost)

Precej gen del eg sl ovenskega izvoza bl aga [
tvegane tr ge, brez zavarovanja pooblaglene ins
S sprejetjem ZSIRB in po zaletku njegove wuporabe s
pooblastilo zaizvajanj e st ori tev pooblaglene institucije skladno
2Netrgna tveganja je Komisija EU 202 ketdkerhercialaa inv. svoj em
nekomercialna tveganja zasebnihllianj@aenkEld kopoesovudr
bogatejge |l anice OECD ter vsa tveganja z rolnostjo na
OECD.
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realiziran oziroma izvozniki za prodajo svojih izdelkov brez zavarovanja ne bi mogli

zagotoviti k o n k kredigranja.nZarhdi tpga g ovjleogya dr gave t ukaj
k | j u.lZnuatreznim zavarovanjem lahko slovenski izvozniki in investitorji tudi v
bol j tvegani h dr gavah Zmanj gujejo tveganja iz

gospodarsko varnost.

VIl.1. ZAVAROVANJE 1ZVOZNI H POSLOV

VIl.1.1 Uvod

Svetovna gospodarska rast, ki je v letu 2018 zn:
I MF v |l etu 2019 wupolasnila na 3,3 odstotka. Obe
optimistilen, zZa | et o -cKonO ragp rBDRP. aNekaiere vi gj o 3,
makroekonomi st so skeptilni, pri |l emer jih skrl
v obdobju zadnjih treh mesecev 2018 do konca januarja 2019. Po njihovem mnenju

se bo wulinek Brexita pokazal gele v prihodnjih
dogaj anja niso prav nil|l wvzpodbudna za razmah tr g«
nekaterih najveljih drgav svet a, K i postajaj o Vs
februarja 2019 za prvo trimesel|lje 2019 podal na
trgovine o d marca 2010 naprej . Temu posl edilno S 0

dodatne stabilizacijske ukrepe, predvsem v smislu prilagoditve obrestnih mer, da bi
stimulirale gospodarsko rast.

Napovedi rasti slovenskega gospodarstva za 2019, ki so bile v 2018 dokaj

optimi sti |l ne, so se v zaletku leta 2019 zalele zr
znagala 4,5 odstotka, do |l eta 2020 pa se prilaku
Upogtevaje odvisnost sl ovenskega gospodarstva ¢
razmerah preteygeje nagmednarodni h trgih, so ta
optimistilna. Gl avni izzivi, S kateri mi se sSo00o
glavnih trgovinskih partneric v zrelejgo fazo g
protekcionistilinipoupkuleipzmooh meoHtpolitil|lne nesta
negotovost zaradi Brexita) bodo vplivali tudi na slovensko gospodarstvo. Sicer z

nekim | asovnim odlogom, se jim verjetno ne bo mc
gospodarskim okoljem soa mopgpaenmérnawnokveens j ar gnu
naraglajoli strogkovni pritiski, ki odragajo vpl
Mol an prispevek investici]j h gospodar ski rast.i

tujega povpragevanj a, Jodstethai rastdboutoi pbslownega podj et i | (
presegka podjeti] konec tretjega |letrtletja 201
kapacitet i n tudi ugodni h finanl| nih pogoj ev.

naraglajolih rasteh v zgradbe in padajolih v oy
izkoriglenost.i proizvodnih zmogljivosti, z Vi
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gospodarstva poslabgal a. Rast i nvestici|j %
cenam na nepremilninskem trgu, bistveno ni gj
Kjer izstopajojavh e i nvesticije povezane s | rpanjem e\

Kreditne zavarovalnice porolajo o dobrem poc:
promet se je v 2018 v primerjavi z letom pr
od leta 2011. Rasti zavarovalnega obsga so vzpodbudne, kar dokazuje, da je v

panogi zavarovanja kreditnih tveganj relativno visok apetit sprejemanja rizika.

N a globalnem nivoju pretegni del promet a
zavarovanjem (90 %), 8 % predsteditoMin 2% zavar o
zavarovanje investici]j. Privatne zavaroval n
poslov in posledilno prevliadujejo tudi vV ce
delegem v primerjavi z drgavnimi zavaroval ni
Pri Zzavarovanju kratkorolnih terjatev ge ved
Severna Amerika in Vzhodna Azija predstavijajo skupaj polovico celotnega
zavarovalnega promet a. Jugna in Vzhodna Evr
predstavljajo 20 odstotkov, Jugna Ameri ka, Afrika in Bl i¢
odstotkov promet a. Najvelje rasti ib38wegdgijo p
Zahodna Afrika i 16 %, Severna Afrika i 12 %), ker izhajajo iz nizkega
viednostnega izhodi gl a.

Gkode so siemer j2#Wi8 prletom prej povelale. Up
promet a, rast gkod ni pretirana. Vseeno | e

vrednost gkod za 17 % vigja od najvigjih vre
finanlna kriza mapwvejgkkir e®idt 2®d 15avarovalnice
od607T 75 % vel gkod od povprelja prejgnjega
Kratkorolnemu zavarovanju pripada 41 % vseh
kreditov 55 % in zavarovanju investicij 5 %. Zanimiv o je tudi dejstvo, da so se

gkode iz politilnih razlogov v 2018 vel kot
predstavljajo 32 % vseh izplalanih gkod. o}
visoka, vendar je za kreditne zavarovalnice obvladljiva. Za nasledrja leta ni izgledov,

da bi se gkode zmanjgale, prilakovati je cel
Prejeti regresi v 2018 so bili nekaj ni gj i

ravni dol gol etnega povprelja. Velina regres
srednj ekrrog dniitho v, preostalo je pripadalo zav
investicije predstavljajo zanemarl jiv deleg.
Napovedi za leto 2019 kagej o, da se Dbodo ¢
politilna tveganja v posl ovanj onopendegktert i j p o
i zj ema. Posledilno je prilakovatd.i rast povpr
bo tudi vel pri mer ov b aimdtanj padjetiy Vsekakorrbozaa i ns ol
pri hodnje obdobje znalilna precejgnja nepred
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Rast zavaroval nega promet a na i bi bila posebej

Podsaharske Afrike. Rast gtevila insolventih po
predvidoma predvsem na podrolju Blignjega vzhod
nekaj izvoznok r edi t ni h agenci j je ge porol al o, da so
gkodni h pri merov, ki i zstopajo navzgor tudi
avtomobil ska industriij a, K i na i bi bila najgibk
naij bi bil i egonomekpomebee¢j proi zvodni sektor i
prilakuje najvelje rasti

Digitalizacija ostaja i zziv tudi na podrol ju I
dol ol ene avtomati zacije operaci| na segmentih o
naprocesiranu dokumentacije in obdelavi ¢§gkod.

Padanje cen zavarovanj postaja vse velji il zzi Vv 2
vel j a t o Za kratkorol na Zzavarovanj a. Strokov
zavarovalnice ne popugl aj o pr i vztmjaje mpri tveganij
monitoringu tveganj. S tem so povezani tudi st
dejavnosti. Uspegne bodo |l e tiste kreditne zav:
vedno zmogljivejgo informacijsko tehnologijo z u
Na podrolju zavarovanja srednjerolnih kreditov
obsega zavarovanj, padec je prilakovati l e v dr
bi bilo povpragevanja v sektorju obnovljivih en
prilvakoh projektih s tega podrolja izstopa Vzh
povpragevanja po klasilnih energetskih projekti
proizvodnje in infrastrukture. Po napovedih je v

tudi vel gkod.

Opisana situacija se odraga tudi v poslovanju S
Realiziran obseg zavarovanih poslov SID banke se je v letu 2018 v primerjavi z

l etom prej povel al za 31,8 odstotka, pri | emer ¢
srednjerol ni h kot tudi kratkorolnih poslov ter invest
Najveljo rast bel egi poobl aglena institucija na
investicij. V 2018 je bilo realiziranih vel zZ a\
posl ov, K i so spgetobkbbjeraNB @geddal ju zavarove
je zavarovala velika investicija slovenskega po
Posl edil no belegi SI'D banka vnovilno rast na ten
6 | etnem wupadanj u. V & Islovenskih ipadjetip je poestrukturip r o me

krat ke rolnosti, zato je za slovensko gospodar
podjetia na voljo ustrezne instrumente, s katerimi lahko upravljajo kreditha

tveganj a, ki Sso jim podvr gena gwentpprisotneasy anj u. S| D
svojimi pozavarovalnimi kapacitetami, ki jih zagotavlja primarnim kreditnim
zavarovalnicam za dol gni ke z nemar ketabil nih t
kratkorolnih terjatev je sledila splogni rast. [
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Gtevilo sklenjenih poslov v 2018 je bilo ne

i zdani h 93 novi h zavaroval nih pol i c, Y 20
pozavarovalnih l' i mitov Za kratkorol ne ter |
kumul ati vnoeemiogjjie bvi | o reali zirano vel Za
posameznem | imitu predvsem kot posledica hit
Skupna izpostavljenost iz zavarovanih poslov
obljub za zavarovanije je bila konec leta 2018 v primerjavi s stanjem konec leta 2017

vigja za 2,3 odstot ka. Razl ogi za Vigjo izpc
obsega, predvsem na ralun zavarovanja sredn

nasl ova pozavarovani kratgara] ni h posl ov se

Pl al ane gkode so v |l etu 2018 bile bistveno
zneska gkod iz 2017. Gkode na podrolju mar
redke, kadar pa se ©pojaviijo, so sporadilne
velke. Takgna e tudi narava tveganj, K i se jil
produktom.

Stanje gkod v obravnavi konec |l eta 2018 je |
prej. Podobno je bilo s potencial ni mi gkodart

6 8, 3 ®odnstanja konec leta 2017. Znesek prejetih regresov pobranih v 2018
je bil nizek, predstavljal je 18,1 % zneska, ki je bil realiziran leto prej.

Rezul tat poslovanja za drgavni ralun je bil
nad odhodkiB, gemenagd®R (2017: presegek odhodl
10,0 mio EUR). Kumul ati vni rezultat posl ovan
mio EUR.

Poobl agl ena institucija j e dosl edno i zvaje
gospodarstvu in zagotavljala vsa potrebna zavarovalna kritja za kreditna tveganja na

trgih, kjer so prisotni sl ovenski izvozni ki
so za slovenska podjetja novi, in sicer z
novi h posl ov ienz npeojsd ce dg € ongor aufsstkro di sper zij o
navedena dejstva | e poobl aglena instituci]j
izvozu uspegno realizirala.

Vel informaci j O zavarovanju izvoznih posl oy
zavarovalnihpos!| ov poobl aglene institucije sledi Vv

VII.1.2. Zavarovanje izvoznih poslov na svetovnem trgu

Zakl jul ki na osnovi podat kov o zavarovalnih
kluba za |l eto 2018 so zaradi ni han|j tel aj a L
Podatkovne dimenzije z vidika izragenost:.i \
zakl jkdtkel,e bi bile izragene v drugi valuti

podatkov in ustreznih relativnih primerjav bodo omenjeni podatki v EUR, razen v
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uvodnem in zakljulnem poglavj u, kjer bodo podat
zakl jul ki t. ¥senamermbe pontegkovry iIUSD v drugih poglavjih so posebej
omenjene.

Skupni obseg sklenjenih kreditnih zavarovanj in zavarovanj investicij za leto 2018 je

po porolanju |l anic Bernske wunije in Pragkega
Naj vi gj i del pgl s o0z pwardevarnvjla kratkorol nih i ZVoO:
znagala skor aj 1.508 mrd EUR. Srednjerolna in di
so jih sklenile izvozno kreditne agencij e, S0 2

investicij pa 76,8 mrd EUR.

Podjeta se odl o]l ajo za sklenitev zavarovanj s kred

tveganj , K i j i h povzrolajo globalna nihanja ek
energentov, cen kovin in druga cenovna nihanja na blagovnih borzah) in dinamike

ekonomskih ciklov terpolit i | na tveganj a, K i Sso posledica spre
razmer . To odraga zavedanj e izvozni kov, uvozn

prepoznavajo zavarovanje kreditnih rizikov kot pozitivni element za spodbudo
blagovni in storitveni menjavi med ekonomskimi subjekti.

Skupna izpostavljenost iz sklenjenih zavarovanj
mrd EUR, kar je 5,7 odstotkov vel|l kot konec | et a
nasl ova zavarovanih investici)] kot ftouwi iz nasl c
letu 2018.

Pl al ane gkode so v letu 2018 znagale 5,8 mrd EUF
v 2017. V USD so gkode v 2018 v primerjavi z |

Pretegni del gkod je pripisati zavamowhanju sre
terjatev, dgkode iz naslova zavarovanja investici
Regr esi za |l eto 2018 so bili na nivoju dolgol et
primerjavi z letom 2017 minimalno znigal.| (1,5
pripada zav ar ovanj u srednjerolnih kreditov, Il e manj gi
ge manj pa investiciijam.

Tabela 6: Podatki o zavarovanih poslih (vir: spletna stran BU)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
v mio EUR
Obseg zavarovanih
poslov 795.157,8  703.420,4 6.549.377,2  890.772,2  996.380,9  980.327,6 1.084.058,6 1.129.848,2 1.188.792,6 1.596.908,2 1.711.388,8
izpostavljenost (31.12.) 4747399  508.074,1  439.9150 654.851,2 690.109,2  697.479,9 774.384,9 830.729,2  879.857,1 828.3945  875.616,6
Pl al ane gkode 16710 3.8234 2.661,7 3.022,7 3.438,8 3.252,3 3.640,3 5.464,4 5.777,2 5.129,0 5.824,8
Regresi 5.443,7 3.141,9 1.895,9 2.022,0 2.322,6 1.901,3 2.512,7 2.460,4 5.603,8 2.454,3 2.418,0

SID banka | 117 ﬂ



Tabela 7: Zavarovanje ksatkojelroilmi h pos(Bernskai Unija) nvestici]j

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
v mio EUR
Krat korol ni izvozr
;?02723 zavarovanih 6437928 5358258 63685456 6837167 7829961 7923749 8650447 9032036 9550613 1.396.854,1 1.508.612,3
Plal ane gkode 840 16935 _ 11357 10306 __ 13782 __ 13874 1.653,3 23722 26299 23068 24293
Regresi 2200 2348 277,6 307,3 248,1 279,0 456,1 3448 368,6 505,0 531,9
Srednjerolni izvo:
Oobsslgs zavarovanin 109.8083 1333127 131.0848 1490568 1374317 1159038  137.4883 1408174 1262119 1175119 1259293
izpostaviienost (31.12.) 3714769 4063965  299.2581  499.083,6 5217880 5195213  576.8266 _ 602.271,6 _ 619.8492 5814175 _ 598.7415
Plalane gkode 8093 21130 _ 13771 __ 18538 19658 17588 1.790,7 29547 28599  2.3764 29362
Regresi 52158 29004 16075 16955 19932 15661 1.988,7 21049 51728 18636  1.760,7
Investicije
S:’Sslss zavarovanih 415567 342818 497468  57.9986 759530 720489 815256 858271 107.5194 825422  76.8472
izpostavijenost (31.12.) 1032629 101677,6 1406568 _ 155.767,6 _ 168.321,2  177.958,6 _ 107.558,3 _ 228.457,5 _ 260.0080 _ 246.977,l _ 276.8752
Plalane gkode 57,7 16,9 148,9 138,33 94,8 106,2 1963 137,5 2874 4458 459,2
Regresi 79 66 109 19,2 81,2 56,2 68,0 10,7 624 85,7 1255
* Na zaprtih spletnih straneh Bernske unijjei zpost avl jenost iz naslov.a kratkorolnih p
VIL1.21. Krat kor ol ni izvozni posli
Kratkorolne izvozne posle predstavljajo posl
glavnhem pagre za terjatve s 30, 60 ali 90 dnevno
dobave potrognigkih dobrin in naravnih surov

Na podrolju zavarovanj kratkorolnih terjate\
gtevilkah je bilo v |l etu 20BK8za ®riomstjoakio
zavarovanij kratkorolnih izvoznih poslov.

V letu 2018 so pribligno 55 odstotkov novih

zasebne kreditne zavarovalnice, preostalih
0ziroma izvozno kreditne agenci je. VvV 2014
zavarovalnic52 odst ot kov, K i pa se je po |l etih pol
kage, da se pripravljenost na prevzemanje t
pol asi poveluje.

Za |l eto 2018 je na podrolju kratwednostnoni h z a

povelanje kreditnih Iimitov v primerjavi s p
Dal el naj vel novih kratkorolnih zavarovanj
sledita Jugna in Vzhodna Azija (20 %), Sevel

(7%) zatem pam sppdemepdggpiva Blignjega vzhod:
%), Podsaharska Afrika, Oceanija ter Zahodna in Centralna Azija po 2 %.

Privatne Kkreditne zavarovalnice izrazito do
poslov v Zahodni Evropi, medtem ko izvozno kredtne agencije previadujejo pri
zavarovanjih kupcev iz Vzhodne Azije, v Evra

in Vzhodni Evropi.
Pl alane gkode v 2018 so znadgale 2,6 mrd USD

To je najnigji znesaegpk ek od,z voodz nloe tka edd 1t 4 en a ¢
kar 80 % vseh gkod na podrolju kratkorol nnih
del edg prometa kot privatne zavarovalnice. To
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trgih, ki jih institucije pokrivajo s svojim i zavarovalnimi storitvami. V Zahodni Evropi

je bilo izplalanih 21 % vseh ¢gkod, v Jugni in V
24  %. Rel ativno naj vel gkod gl ede na promet ]
Podsahar ski Afri ki, v dr éraevAdrike irBM Zalipdnjie ga vz hoda
Centralni Aziji.

Prejeti regresi so se v |letu 2018 glede na pr e
Naj vel regresov je prejela izvozno kreditna ager

kreditni agenciji iz Japonske in Nizozemsle.

l zral unani gkodni kolilnik za kratkorolne posl
znagal 75 %, =za privatne kreditne zavarovalnice
v primerjavi z izraluni v 2017 malenkostno povel

Slika 40:Obseg p| al ani h eégkesod globalnor

ST claims paid by Member ST recoveries by Member

N USD, millions
USD, millions
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e 15
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VIL1.22. Srednjer ol ni i zvozni posli
Zavarovanj a srednjerolnih in dol gorol ninh kredi
Zzavarovanja izvoza kapitalskih dobrin. Omenj ene

roke, najpogosteje od pet do sedem let, za nekatere projekte kot na primer projekte
izrabe obnovljivih virov energije ali izgradnje infrastrukturnih objektov, pa tudi do

deset oziroma petnaj st l et . V teh posl i h SO0 :
financirajo omenjenezawarsdwvwaniObkdngrncoi ad mi in po
Posl i, ki jih zavarujejo izvozno kreditne agenct

nacionalne komponente ali nacionalni interes.

Obseg sklenjenih zavarovanj srednjerolnih kredit

bil v primerjavi z letom 2017 viggji za 7,2 odsto
povela za 2,3 odstotka. Velino srednjerolnih po:
kreditne agencij e, l e manj gi del , pribligno 10
zavarovd ni ce. Rast je bilo pripisati Zzavarovanim v
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ZDA, Braziliiji, Bangl adedu, Gpani ji in v Ve
poveluje riziko do podjeti] kot dol gni kov,
dr gavnih tveganj

Rel ativno najvelji del edg novih zavarovanj S
dr gavam GCC (Saudska Arabija, Kuvajt, Oman,
Emirati), sledijo Jugovzhodna Azija, Evropa in Severna Amerika. Po kazalniku rasti
novihposlovv2018 i zstopajo Jugna Ameri ka, Central
Afrika.

Slika 41: Obseg skl enj eni iavozein easbvgewbalad ni h
MLT New Commitments, obligor
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|l zpostavl jenost iz nasl ova srednjerolnih z
primerjavi s stanjem konec |l eta 2017 povi g:¢
novi h poslov in daljgih rolnosti novih poslo

Vrednost izplalanih gkod kwt2028 oj orkeijl.a Pza b

gkod je Dbilo izplalanih iz politilnih razl
precejgna strukturna razlika v primerjavi s
gkod izplalanih iz komercial mjiiklndeaazlzo gpoovl.i t\
razl ogov S0 bil e pl al ane % Venezuel i, Ekv
Zi mbabveju. Najvelje gkode iz razlogov komer
Braziliji, Turliji in Singapuriju.

Prejeti regresi iz naslova zavarovanih sredt
na ravni dol gol etnega povprelja vse do | eta
trgnem odpiranju I|Irana, ki je gelel mliopl al at
sankcijski ukrepi mednarodne skupnosti. Trend prejetih regresov se je z letom 2017

obrnil in vrnil na ustaljeno vigino prejetih
glede na predhodno | eto znigali =za pribligno

120 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl as



Izvozno kreditne agenci j e porol ajo tudi o tem, da i majo
srednjerolnih posl ov pozavarovani h. Pretegni d
privatnih pozavarovalnicah.

©

VII.1.2.3. Zavarovanje investicij

Zavarovanje investici]| v kih produkioy, &i olgséegaj@ k nabor z
zavarovanje prvenstveno politilnih tveganij, v d
zavarovanje komercialnih tveganj. Nekatere zavarovalnice v okviru tega produkta

zavarujejo tudi razne oblike jéevi nanlnih nalogb in
V |etu 2018 je bil s-odst@ni padea bbeegee zpv@novanghk or a j 12
investicij v primerjavi s predhodnim letom, merjeno v USD, oziroma skoraj 7 -

odstotni padec, merjeno v EUR. V. kolikor upogt
izvoznih investicij,j e bil a raven sklenjenih novih poslov v
kot l et o prej. Najvelji del eg tovrstnih zavar
Jugovzhodne Azij e. Nove velje investicije so bi

DRC (Angola, Borundi, Cat r al no afrigka republika, Kongo, R
Tanzanija, Uganda, Zambija) kot tudi v Podsaharski Afriki. Izvozno kreditne agencije

so zavarovale najvelje investicijske posle v Vi
Indoneziji. Privatne zavarovalnice pa so zavarovale najvelje inves
Braziliji in prav tako na Kitajskem.

Slika 4 2: Obseg zavarovanih investicij globalno

INV New Business

1200 21% 113.4
99.3 -13% 99.0
)G 6% 93.8
100 .12% 87.0
_ 800
= 25.4
Z 600 246
40.0
61.4 66.1 &
200 46.2
00
2014 2015 2016 2017 2018
NV e NVO INVS % CHANGE

Izpostavljenost iz naslova zavarovanj investicij se je konec leta 2018 v primerjavi s

stanjem konec 2017 povel al a, ne glede na manjgi
dol gih rolnosti tovrstnih posl ov.

Plalila gkod so se v |l etel 2104 8za priibnergrmroitmzi 2d
predvsem zaradi vojn in drugih konfliktov, katerih posledica je bilo nasilje. Precej je

bil o tudi gkod, katerih posledica so bild@i ekono
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politil nnih razlogov je ibielo zla bzavarocvzanra:
pogodbe (eBreach of contractc¢) sta bili izpl

V letu 2018 je bil v primerjavi z 2017 iz naslova zavarovanih investicij znatno
povelan tudi Zznesek i zterjani hgrreesgir eisov dr :
Filipini, Ukrajina i n Tanzanij a, navedene
ekspropriacije.

Slika43:0bseg pl alanih gkod po |l anicah Bernske Unije

INV Claims Paid:
top 10 Members

USD Millions 0 50 100 150 200
Pw( 149.9
Xl 77.5
SINOSURE 69.1
SOVEREIGN 50.0
CHUBB 40.7
XA X 33.3
ATRADIUS 24.3
COFACE 14.0
EH GERMANY GROUP 13.7
LIBERTY 11.1

VII.2. MEDNARODNO ZAVAROVANJE, KI GA
|IZVAJA SID BANKA

VIl21. Spl ogno

VII.2.1.1. Slovensko poslovno okolje in slovenski izvoz v letu 201 8

Po zalasnih podatkih Statistil neg8/2008 ada RS

sl ovenski izvoz blaga znagal 30,9 mrd EUR.
2017 lahko ugotovimo rast obsega blagovnega izvoza za 9,2 odstotka. Uvoz je

znagal 30,6 mrd EUR bl aga (ali za 11,0 % vel
tem obdobju je presegek v bl agovni menj avi

pokritost uvoza z izvozom pa je bila 100,8-odstotna.

Najpome mbnej gi izvozni trg ge naprej ostaja Ner
izvozila 20,3 odstotkov celotnega slovenskega izvoza. Na drugem mestu je Italija, ki
bel egi 12,47 odstotkov cel otnega i zvoza S
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odstotkov), Avstrij a (7, 66 odstot kov) in Francija (5,58 o
Sl ovenija tudi wuvozila najvel bl aga.

Slika 44: Slovenski izvoz blaga v letu 2018 v % in indeksi
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1) Incheksi so radunand iz podathoy v ewrih,
Wir: SURS
Med prvih deset izvoznih trgov slovenskega gosp:«
Ruska Federaciija, Madgarska ter Bosna in Herceg
naj pomembnej gdge trgovinske partnerice v vseh | eti

Naj pomembnejiycelotpemadzvozwbtaga v letu 2018 so bili proizvodi iz
skupin cestna vozila, medicinski in farmacevtski proizvodi ter proizvodi iz skupine
elektrilni stroji in naprave.
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V celotnem uvozu so prevladovali proizvodi iz skupine cestna vozil, sledili so
proi zv odi iz skupin nafta in naftni derivati t

Rast izvoza in proizvodnje predelovalnih dejavnosti se je v 2018 ob krepitvi tujega

povpradgevanj a i n ohranjanju ugodnega konkt
Ugodna gibanjanatrgudel a so okrepila zasebno potrognj
k rasti prihodka v trgovini in v storitvah,
Nadal jevala se je tudi rast prihodka v drt
gradbeni gtvu je adtalnazkkhomMmnadarvarh invest:i
ogivitvijo se je povelalo tudi povpradgevanije
VII.2.1.2. Zavarovanje pred nemarketabilnimi tveganji

VIl.2.1.2.1. Obseg zavarovanih poslov

Obseg zavarovanih poslovjevl et u 2018 znagal 807,9 mio EUR
odstotno povelanje v primerjavi s predhodni
primerijavi s predhodnim | etom se bel egijo
srednjerolnih poslih. Pd Ddbvaemgav alenipo sperboed u
zavarovanje srednjerolnih kreditov, zavaroyv

zavarovanije investicij.

Real i ziran obseg zavarovanj v letu 2018 zna
zneska novoprevzetih letnih obveznosti, opredelienega v ZZFMGP. V strukturi

reali ziranega obsega zavar ovaondisht otprois,| ovd e li
pozavarovanje kratkorolnih izvoznih terjate:
nemarketabilnih tveganj), zavarovanje izhodnih investicij predstavlja 24,7 -odstotni

obseg, ostal a Zavarovanija pa s e nanagajo
srednjerolnih kreditov (10, 4 odstot ka), ga

pripravo na izvoz (6,7 odstotka).

Slika 45: Slovenski izvoz blaga in obseg zavarovanih poslov Skupine SID banka v letih

2008 -2018
- (v mio EUR)
35000 ___30.870
e 0.2
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Obseg zavarovanih posl ov SI D banke s e nan
poobl aglene institucije (nove obveznosti),
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medtem ko se obseg zavarovanih poslov kredine zavarovalnice SIDPKZ nanaga na
zavarovan prijavljen promet oziroma prijavljene izvozne terjatve zavarovancev SID-

PKZ v okviru odobrenega | imita zavarovancu do pc
2018 (gre za nove obveznosti SID-PKZ v posameznem letu, kilahko v odvisnosti od
roka plalil Vv posameznem | etu tudi zapadejo ozi

vel krat obnovij o)

Obseg zavarovanih poslov celotne Skupine SID banka (brez investicij) je v letu 2018
znagal pribligno 5, 4 modstotng taR gladmnafpeio@st avl ja 12,
ko je obseg znagal 4,8 mrd EUR. Pri tem je obse
mi o EUR, kar je 28,4 odstotka vel kot l eto prej
poslov SID-PKZ dosegel vrednost 5,3 mrd EUR , kar predstavlja 2,3-odstotno rast v
pri merijavi s predhodnim | etPKnZ. jRovd dsalng ki coab swig¢

prijave prometa slovenskih izvoznikov v zavarov:
posl edica veljega gtevila novih (po)zavarovanih
SID-PKZ je v 2018zadr gal a prevladuj ol trgni del eg na
agresivnim trgnim praksam drugih konkurenl|nih kr
Tabela 8: Zavarovanje pred nemarketabil ni mi riziki v imenu in z
2008 i 2018
v mio EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Obseg zavarovanih poslov 9143 9525 14401 12034 9423 9198 7987 6446 5389 6131  807,9
lzpostavljenost 98281 .9%20 )1.0323 n eMA6* 6893 6828 5502 5190 4890 5868 6003
Premije 4,1 4,8 8,2 9,1 6,9 9,1 54 4,1 3,3 3,4 8,6
Potencialne gkode7 36,2 0,4 0,8 3,5 6,0 9,8 18 4,5 2,5 0,7
Gkode v obravnavio? 0,2 41 3,9 10,3 1,8 0,6 18 1,3 2,2 15
Plalane gkode 0,0 4,9 3,0 12 67 98 380 6,1 05 153 1,0
Regresi 0,1 0,0 01 01 05 1,1 03 03 8,6 1,1 0.2
Presegek prih. n®0 odhl 4,2 55 21 0,6 -33,2 -1,3 12,2 -10,0 8,4
*rii zpostavljenosti so skladno z ZZFMGP in glede na njihov
obljube.
Slika 46: Obseg zavarovanih poslov po vrstah zavarovanja v obdobju 2008 -2018 v mio
EUR
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Ob upogtevaniju odzi v@ar i podjjneotsitji jnea mpaojdweoll j L
izvoznega financiranja, vendar je to dokaj zahtevno z vidika strukturiranja poslov in

ocenjevanja tveganj, zato je gtevilo realiz
vedno maj hno, se pa povelpwjsd.oviheg ad ank ez a ke d ¢
Krepi ti oddel ke za zunanjetrgovinsko financ
rigidnosti pri Ssprejemanju tveganj, tako pri
prilakuje vel vrednostno veligancimnjgpos!| ov i n po

Izziv ostaja zagotavljanje zavarovalne podpore malim in srednje velikim izvoznikom,
ki jih bo SID banka spodbujala, da se v izvoznih poslih med seboj povezujejo, da
skupaj dosegejo zahtevano finan|l no mol

Naj vel posl ov RZiawvamoivaanpjaa ijne ge vedno s k|
slovenskih podjeti] v drgavah nekdanje Sovj:
zvezi z novimi trgi za zavarovanje oziroma financiranje izvoza se namenja veliko

pozornosti identificiranju ustreznih lokalno pri sotni h bank v posame

dr gavah, prek katerih bi potekal o financira
podrolje bi bili primerni vrednostno manj gi
zainteresirana zlasti tista mala in srednja slovenska podjetja s potencialom rasti.

Aktivnost.i Vv zvezi z odpiranjem iranskega
sankcijskih ukrepov zoper Iran zamrle, kar je bilo povezano predvsem s popolnim

umi kom sl ovenskih izvozni kov iozvzpdstavijadiu gav e.
novi h zavarovalnih | inij z bankami iz dr gav
kater i mi bi pospegili izvozne transankci je s

podrol ju zavarovanj faktoringa mostizdkapcd ei t i ng
iz drgav Zahodne Evrope.
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Tabela 9: Slovenski izvoz blaga, obseg zavarovanih poslov Skupine Sl

D banka in pokritost

v letu 201 8
Pokritost Pokritost
slovenskeg slvenskega
Obseg aizvoza 0Obseg izZvoza
Slovenski izvoz z ih | p ne Svenski zvoz zavarovanih posamezne
Driava blaga poslov Skupine | driavez DrZava blaga poslov Skupine driave z
I-XI/ 2018 SID banka I- |zavarovanj I-XII/ 2018 SID banka I- |zavarowvanje
XI/2018 em Skupine XII/ 2018 m Skupine
SID banka SID banka v
v % Yo
Nemdija 6.265.418.000 793.766.601 12,67 |Latvija 30.068.000 1.472.922 4,90
talija 3.850.956.000 455.551.643] 12,87| |Vietnam 29.991.000 712.707) 2,38
Hrvatka 2.509.154.000 641.531.525] 25,57 |Singapur 29.482.000 3.945.007 13,39
Avstrija 2,363.443.000 230.546.030 9,73 |Luksemburg 24.829.000 3.104.737| 12,50
Francija 1.723.611.000 180.861.505 10,49) |Tajvan 23.722.000 2.115.523 8,03
Poljska 520.327.000 257.106.626 27,%4| |Gruzija 21.363.000 7.266.322 3,01
Srhija 500.974.000 302.152.504 33,54| |Libanon 20.664.000 1.538.643 745
MadZarska 866.404.000 134,448,509 15,52| |Moldavija, Republika 20.633.000 3.842.326 18,62
Ruska federacija 790.026.000 417.605.507| 52,86 |Maroko 15.829.000 3.301.928) 16,65
Bosnain Hercegovina 782.956.000 238.111.091 30,41 |Malezija 19.508.000 638.640| 3,27
Cetka republika 748.362.000 138.575.400 18,52| |Argentina 15.273.000 1.703.955 8,84
Svica 727.411.000 115.530.670) 16,43| [Tunizija 15.206.000 2.508.450| 13,06
ZdruZeno kraljestvo 577.337.000 106.574.370 18,46 |Cile 18.482.000 1.155.185 6,25
ZdruZene driave 569.425.000 128.531.565 22,57| |[Ciper 18.302.000 2.872.097) 15,69
Nizozemska 566.034.000 73.023.214] 12,90/ |Mongolija 18.085.000 7.311.614] 4042
§panija 552.816.000 51.435.828| 9,30) [Malta 17.335.000 1.364. 207 787
Romunija 518.797.000 162.448.531]] 31,25 |[Oman 16.113.000 96.780) 0,60
Slovaska 4599.167.000 50.041.024] 18,| |Kuvajt 15.374.000 1.657.024] 10,78
Svedska 358.137.000 142.268.562 39,72| |Katar 15.130.000 59.504 0,40
Belgija 353.557.000 35.127.703| 9,%| |Azerbajdian 15.120.000 5.553.591 36,73
Danska 331.555.000 47.481.854 14,32| |Kolumbija 13.844.000 2.375.207) 17,19
Kitajska 305.090.000 22.822.852 7,48[ [Filipini 13.688.000 326.653 2,39
Turtija 272.264.000 42.223.930 15,51 [MovaZelandija 13.274.000 1.604.043 12,08
Bolgarija 237.274.000 43.482.612 18,33| |lordanija 13.053.000 773.058] 5,92
Makedonija, Republika 152.611.000 48.778.246 25,32 ndonezija 12.657.000 1.052.057| 8,63
Ukrajina 155.087.000 48.468.915 31,25| |San Marino 10.529.000 8.793.661 3,52
Avstralija 118.609.000 20.274.47 7| 17,09 |Lihtenstajn 9.392.000 134,328 143
Koreja, Republika 116.400.000 1.571.779 1,35| |Kirgitka republika 9.354.000 1.026.335 10,97
Portugalska 112.633.000 15.055.036) 13,37 |Amenija 9.337.000 2.716.373 29,09
ndija 110.644.000 3.5954.567 3,57 |Bahrajn 5.148.000 236.925 2,09
laponska 110.217.000 5.135.173 4,66| |Banglades 8.545.000 41.862 047
Kosovo 103.423.000 10.07 2.479| 9,74| [Panama 8.096.000 1.603.983 19,81
Saudova Arabija 103.271.000 6.755.786 6,54 [Peru 6.680.000 185.515 2,78
Alfirija 100.723.000 2.184.798 2,17| |Uganda 6.407.000 25.983 041
Crna gora 100.561.000 24.445.065] 24,31| |Tadiikistan 4.981.000 1.072.357| 21,53
Norveika 95.768.000 20.541.361] 21,45| |Srilanka 4.623.000 161.017] 348
Kanada 95.424.000 17.735.788| 18,58| |Pakistan 4.552.000 57.428 2,14
Finska 52.982.000 12.414.556 13,35| |Etiopija 3.706.000 443.022 11,95
Mehika 88.667.000 5.364.457 6,05 |Ekvador 3.519.000 185.885 540
Griija 86.609.000 16.716.619) 19,30) [Kenija 2.808.000 238.705 8,50
ZdruZeni arabski emirati 81.894.000 15.663.893] 19,13| |Islandija 2.784.000 531.832 19,10
Litva 70.021.000 7.153.006 10,27| |Zambija 2.475.000 5.301 0,38
Belorusija* 62.400.000 103.824.135) 166,38| |Paragvaj 2.353.000 13.635 0,58
Estonija 61.826.000 1.537.155 2,49 [Urugvaj 2.019.000 38.230 1,89
ran (lslamska republika) 58.057.000 2.762.607 4,76 |Kambodia 1.550.000 34.506] 2,23
rael 53.112.000 16.481.015| 31,03| |Kostarika 1.456.000 115.514 8,21
Kazahstan 52.640.000 13.041.607| 24,78 |Palestinsko ozemlje 1.326.000 85.663 6,46
Hongkong 52.045.000 3.515.355 6,75 |Ruanda 1.298.000 112.761 8,69
Egipt 51.117.000 4.327.835) 8,47| |Dominikanska republiks 862.000 142.183 16,50
Brazilija 50.823.000 5.685.307 19,06| |Salvador 812.000 40.330| 4,97
Albanija 43,809.000 3.582.752 8,18| |Ferskiotoki 503.000 162.778| 32,36
rska 41.595.000 6.224.446 14,96| |Surinam 422,000 91.301 21,64
JuinaAfrika 41.091.000 8.660.886] 21,08 |Balivija, 400.000 29.206) 7,30
Tajska 33.690.000 1.308.747 3,88 [Tanzanija 204.000 24.241 11,88
Uzbekistan 31.540.000 16.660.150) 52,16| |Bermudi 65.000 252 0,39
Andora 63.000 41.456 65,87
Skupaj po
zavarovanih dravah 30.760.800.000 E.446.038.785 17,70
Ostzle driave 108.833.000 2.025.061 2,05
Skupaj 30.869.723.000 5.448,067.846 17,65
*Visok odstotek pokritosti pri Belorusiji je posl/ledica dejstva, d.
evidentira zavarovalni obseg v celoti ob skienitvi zavarovalnep o/ i ce, [ zvozna realizacija pa obi] ajna
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Na podr oalrjouwanga sl ovenskih i zhodni h i nvest

vrednost pokritja. Razl ogi za t o sSO zmanjgar
pribligevanje <ciljnih investicijskih drgav
rizilnosetdil atsemie pmdpovedi nekaterih veljih zav

Ocena o pokritosti vseh slovenskih investicij z zavarovanjem SID banke v letu 2018
(ob upogtevanju nedel nil|l arskih kreditov) Z
odstotka.

Ciljni trgi investicij slovenskih podjetij so bili predvsem trgi Jugovzhodne Evrope, ki

so ge vedno v primedgu nestabilnih ekonomskih
negativnih izgledov v prihodnje. Spreminjajo
svojim kupcem ponudijo celostne regitve Za njihove potre
i nvestiranje podjeti]j vV projekte, K i bodo ge
sredstva. Za takgne podvige pa slovenska po

jih je bodisi obdobga pmapjrgageeqga gl phbaveé i
niso pripravljena prevzemati takih tvegan.

Nekatera podjetja, velinoma mala in srednja,
prilodgnost.i in izbirajo manj dge ali pa nigne

Za prihodnja Itet adaj,e vprkidlaikkoowra ne bo pri gl o
med Rusijo in Zahodom, bodo ti sti izvozni ki,
trga, vzpostavili v tej drgavi | astne proizv

V prihodnjih letihgrsegaromsepaipakpvadevadnmjk

investici)|j kot smo ga belegildi v obdobju pr
2007 do 2012. Vseeno pa je v prihodnje prila
povpragevanja po zavar dawarsjau ii ngvee sotnmecnijje,n ekreur
na ruskem trgu in povpragevanju po zavarov

investicijskega zavarovanja.

VIl.2.1.2.2. Izpostavljenost
Izpostavljenost iz naslova veljavnih zavarovalnih polic je ob koncu leta 2018z nagal a
582, 8 mi o EUR. |l zpostavl jenost iz nasl ova

zavarovanj e, ki se v skladu z ZZFMGP pri gt e
znagala 17,5 mio EUR.
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Slika 47: Skupna izpostavljenost po vrstah zavarovanja v obdobju 2 008 -201 8 v mio EUR
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EEmKratkorolni izvozni HW—==Birteid/nferrjodtnvi e ,i zg o MWMklhksteijd v tuiii , —ga Gibaojaiipgsevijenosti -skupaj
Skupna izpostavljenost iz naslova zavarovanih p
zavezujolih obljub za zavarovanje je tako znag
pri merjavi s stanjem konec | eta 20¥7gpovel al a

izpostavl jenost je predvsem v veljem obsegu skle

Slika 48: Izpostavljenost po vrstah zavarovan;

ocp TEL 6@ 1EI ©

+OAOQET Ol é1 E EUOI Unveésticije v tujini 30AAT EAOQT ¢T E EU!
krediti/terjatve, garancije, garancije, krediti za pripravo
krediti za pripravo naizvoz naizvoz

431.12.2017 ®31.12.2018

Znesek izpostavljenosti Zznaga 28,6 odstotka | im
2018, in 1,5 odstotka limita, ki ga opredel juje ZZFMGP.

V zavarovalnem portfelju je bila v |etu 2018 n
Rusi j e, Bel orusije, Hr vadgke, ZDA, Ukrajine, l
Kazahstana, Francije in Makedonije.

Iz slike desno je razvidno, da je bilo v strukturi izpostavljenosti vseh zavarovanih

izvoznih poslov in investici]| po dejavnostih ne
predelovalne dejavnosti (61,7 %), kar je odraz vodilne vloge farmacevtske industrije

v slovenskem izvozu. Sledi dejavnost strokovne, znanst e ne i n tehnil|l ne dejavr
(19,1 %), trgovina, vzdrgevanje in popravila mot
i n komuni kacijske dejavnost:i (1,8 %), oskrba z
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(1,5 %), dejavnost posl|l ovanj aona z migipalnenmi | ni na
odstotki sledijo zavarovani posli v dejavnos

Slika 49: Izpostavljenost iz veljavnih polic in obljub po dejavnostih na dan 31.12.201 8

O - Oskrba z elekiricno L= F‘nﬂn_:.-'anje z
energijo, plinom in parao nepremicrinami
1,49% 0,05 %

1 - Infarmadiske in
komunikadjske F - Gradbenidtva
dejavnosti 0,03%

1,79%

G - Trgovina; vzdrzevamjein
popravila motarnih vozil
15,86%

M - Strokovne, nanstvenein
tehnifne dejavnosti
19.09%:

VI.2.1.2.3. Druge zavarovalno -t ehni | ne postavke

Zavarovalne premije in provizije iz zavarovanja pred nemarketabilnimi riziki so

v | etu 201@BmiozBURIgral o 8se v primerjavi 2z | etom
krat. Vigja zavarovalna premija sledi veljen
zavarovalnih produktov. \% strukturi pl al ar

zavarovanju srednjerokemi hekiredi(poyzashedvani
izvoznih terjatev in premije za zavarovanje investicij. Premijske stopnje iz naslova
kratkorolnih zavarovanj SO VvV primerjavi S s
posl ov nipd jae¢ prengjed Prihodki iz naslova obdelovalnih provizij so

zanemarljivi, zato jih SID banka skladno s poslovno politiko pri prikazu prinodkov

v g t ezjawrowalno premijo.

Pl al ane sgokovdel et u 2018 EUR,&ajje bistvend ihdhj kot lete o |

prej (2017: EURp. 3 Na¢ & lepbrgpeid st a v Ipjlaa | gakmasidva ,
kratkorolnega kreditpreas tpa papredstavijeepyl a | ianwo z ,
gkodo iz pozavarovanja krpdtak carnd Mselbdujpktuatide r j at e
strogke izterj avtekphllea]l ani h gkod iz pre

Obseg gkod v (owlroeagvenmmivi odgkodni nski zaht evki
31.12.2018 zn&dRKR Dbz5 3 D mE&URDm®EB] kot koreeoléta 2017.

Obseg potenciana@&n9 Jtkldiode je v letu 2018 glede na leto
2017 zmamrjagal. EUR' Vesppotden eigal ni h gkod i zha
pozavar ovani hzvdenihdetjdteo.r o| ni h

Zavaroval no t ehnzaletoi2018 je hiluvl primerjavi s predhodnim
letom tokrat pozitiven in je zna al290 ti sol EUjR bil(rezultdt et u 20
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negativenllv 22Bgitrnisol EUR) . Cel otni presegek pr
znagal 8.378 tisol EUR, mezdat e9n. K82 jtei soill oE UWR Ive
odhodkov kot prihodkov.

Gkodni rezul t auobdogus bdal998 doj2@18

Kumul ati vni gkodni rezul tat j e vpradbd/@bjjnww od | et
mio EUR Prejete premi je in provizije sdq kjubevisokimezul t at ov
pl al aagrkiodam v obdobju od 2012 do aHbdstdihzadostoval
gkodni h dogodkov.

Tabela 10: Gkodni rezultat o& leta 1993 do 201

1ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA 11.- 11- 11.- 11- 11- 11.- 11- 11- 11- 11- 11- 1.1.-
(V 000 EUR) 31.12.1993 | 31.12.1994 | 31.12.1995 | 31.12.1996 | 31.12.1997 |31.12.1998 | 31.12.1999 | 31.12.2000 | 31.12.2001 |31.12.2002 | 31.12.2003 [31.12.2004
- premije in provizije 18| 140] 293 695 840 1.210 3.700 5.600 6.700 7.700 5.802 4.716|
- gkode -185) -179) -67] -194) -110) -2.500) -1.800] -2.500] -3.400) -416) -2.125
- regresi 400 200 1.100 471 174
- bonusi (zavarovalni, pozavarovaini) | I
- plalane pozavaroval ne prlemije n prolvizijd | -168
Zavarovalno tehni|ni rezigl tat -45 114 628| 646 1.100, 1.200 4.200 4.400] 5.400] 5.430 2.597
1ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA 11- iLie ikile kil kil 11- iLie iLie iLile 11.- iLie 11.- ikile ikile
(V 000 EUR) 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 |31.12.2008 | 31.12.2009 (31.12.2010| 31.12.2011 |31.12.2012| 31.12.2013 (31.12.2014 | 31.12.2015|31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2018
- premije in provizije 6.583| 6.675 4.011] 4.269] 4.728| 8.243] 9.129 6.945| 9.073 5.371 4.136| 3.291 3.560 8.624|
- gkode -3.243] -994) -349) -13] -4.897] -2.990) -1.171] -6.679] -9.792] -38.044 -6.134) -458| -15.302 -979
- regresi 67] 81 68| 71 6 90) 94 490 1.074] 266 282 8.568 1.142) 207,
- bonusi (zavarovalni, pozavarovalni -1 -1 -122] -230) -217| -44| —2‘ -3 -23]
- plalane pozavaroval ne -p28lemi j @68’ n_p-e8dlvi z i-398 -408| -1, Oiﬁi -3.242] -1.468| -1.389] -2.577] -821] -514) -625 -539
Zavarovalno tehni|ni| r e328 t at5294] 3.449] 3.934] -571] 4.304] 4.688| 712 -1.264f -35.201 -2.581] 10.885) -11.228 7.290]

VIl.2.2. Zavarovanje poslov

VIl.2.2.1. Zavarovanj e pred nemarketabilnimi tveganji po vrstah
zavarovanj

V Tabeli 11 so prikazani podatki o rezultatih poslovanja SID banke v imenu in za
ral un Republ i ke Sl oveni j e iz nasl ova izvajan
nemarketabilnimi tveganji po posameznih vrstah zavarovan,;.
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Tabela 11: Zavarovanje pred nemarketabil ni mi tveganji V imenu in a a
obdobju 2008 i 2018 po vrstah zavarovanj
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
v mio EUR
Kratkorolni iz
krediti/terjatve/garancije
Obseg zavarovanih poslov 386,0 2279 404,9 438,6 4418 454,4 398,4 392,3 318,8 4345 483,5
Izpostavljenost (31.12) 193,0 171,0 198,5 195,5 228,6 216,6 228,3 264,6 274,2 320,5 309,4
Premije 0,7 0,5 2,6 3,3 3,1 31 2,4 2,1 1,7 2,0 1,9
Potencialne gkode3 2,6 0,2 0,7 2,8 4,3 33 1,8 4,5 2,3 0,6
Gkode v obravnaviol 0,1 0,0 4,0 0,3 0,7 0,5 0,4 0,3 1,3 0,6
Pl al ane gkode 0,0 0,0 0,1 0,1 13 0,1 1,1 1,7 0,0 15,2 1,0
Regresi 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Srednjerolni i
krediti/garancije
Obseg zavarovanih poslov 21,6 22,8 12,2 35,2 11,9 58,8 41,4 12,3 32,4 39,0 1245
izpostavljenost (31.12.)* 312,5 182,2 152,4 108,0 72,0 100,1 76,9 64,7 48,0 73,0 129,0
Premije 1,0 0,7 1,6 13 0,7 3,0 0,7 0,3 0,5 0,4 54
Potencialne gkode3 33,6 0,2 0,1 0,1 1,7 1,2 0,0 0,0 0,2 0,1
Gkode v obravnaviol 0,1 4,1 35 4,0 1,1 0,1 0,5 0,1 0,1 01
Pl al ane gkode 0,0 4,9 2,9 1,1 54 3,7 14 0,1 0,4 0,0 0,0
Regresi 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 11 0,1 0,0 1,0 0,8 0,2
Investicije v tujini
Obseg zavarovanih poslov 506,8 701,8 1.023,0 729,6 488,7 406,6 358,9 239,8 187,7 139,5 199,9
izpostavljenost (31.12.) 4273 603,3 681,4 4427 388,6 366,1 2451 189,7 166,9 193,3 161,9
Premije 2,4 3,7 4,0 4,5 3,1 2,9 2,2 1,7 1,1 0,9 1,2
Potencialne gkode,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 53 0,1 0,0 0,0 0,0
Gkode v obravnavi00 0,0 0,0 0,0 6,0 0,0 0,0 0,9 0,8 0,8 0,8
Pl al ane gkode 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,0 35,6 4,4 0,0 0,0 0,0
Regresi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 7,5 0,3 0,0
v mio EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
povelanje VR - wvplalilo MF 20,0 0,0 11,9 13,7
varnostne rezerve 109,9 120,0 124,2 129,7 131,9 132,5 99,3 118,0 130,2 132,2 154,3
* Prii izpostavljenosti so skladno z ZZFMGP in gl ede n
obljube.
VIl.2.2.1.1. Zavarovanje kr at k or @&réeditov/terjatev ziv o z ni h
garancij
Obseg kratkorolnih zavarovanij iz naslova (po
in kreditov za ©pripravo na izvoz je v |let.!i
primerjavi s predhodnim letom pomeni11,3-od st ot no povel anj e.
Naj vigji del eg kratkorol nnih zavarovan,j pr e
obnovljivih izvoznih terjatev na podlagi pozavarovalnih pogodb, ki ju ima SID banka
sklenjeni s kreditnima zavarovalnicamaSID-PKZ i n Zavarovalnico Tri
d e | e ¢ tagja regbsredno zavarovanje individualnih izvoznih poslov.
Realiziran obseg kratkorolnih zavarovanj v
v Rusijo, Ukrajino, Srbijo, v Uzbekistan, Kazahstan ter v Bosno in Hercegovino.
Izpostaviljenost iz naslova kratk or ol ni h zavarovanj, upogtevaij
je na stanje konec |l eta 2018 znagala 309, 4
konec predhodnega leta pomeni35-0dst ot no zmanj ganje (31. 12
EUR).
Vi gjemu obsegu kr at k oletwo [2018 i sleddav eealizirana n j v
zavarovalna premij a, K i se je v primerjavi .
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znadgala 1EWR.7 YarsmK temu so razmere na trgu krat
zar adi cenovni h priti sk ohwzavaravatetjev gahteévajopdae mi j i od p
se S svVoji mi Zavarovanci ge naprej dogovarjajo ¢
Vi gj emu obsegu zavarovanih terjatev s e j e gt ¢
zavarovanje pa je Dbilo prevzetviehl jwelr atzpjrigh t é ol
prevzetih tveganj z vidika zavarovanja terjatev.

SI'D banka ocenjuje, da s e bo povpragevanj e p o
izvoznih terjatev do dol gnikov iz nemarketabil ni
kar je mogol|le priptenesuvekyemni kov, da izvaga
storitve na tako imenovane netradicionalne oziroma nove trge, kot so Rusija in

druge dr gave nekdanje Sovjetske zveze, kjer real
veljega obsega i zhajamjaloe pogodihe skienjene s BI-RKZ,p oz a v

po kateri je dogovorjena delitev prevzemanja rizikov z zasebnim trgom (50:50) za

vse terjatve do dol gni kov z nemarketabilnih trgo
V letu 2019 se pril akuj evoragkdr®d pozitynavplivalost sl ovens.|
na rast obsega pozavarovanj izvoznih terjatev, ki ga opravi SID banka. Pri tem je

treba upogtevati, da bo velina izvozne rast.i re.

OECD, le deloma bo izvoz rasel tudi na nemarketabilnihtrgih.

Seznam marketabilnih drgav za kratkorolna zavar
nekaj let vnaprej pripravlja Evropska komisija, bo v letu 2020 lahko predmet

Ssprememb. Prilakuje se, da se bo seznam mar ket al
za tiste dr gav e, za katere bo Evropska komisija ocen
stopnjo razvitosti, da jih bodo zaradi manj ge t°
zasebne kreditne zavarovalnice. Posl edi |l no dr ga\
SVvVoji mi i negbo rdavoleno tintervenirati na teh trgih. SID banka kot

pooblaglena institucija drgave namrel sme nepos
|l e kratkorolne izvozne terjatve do dol gni kov na

ViIl.22.12. Zavarovanje sredahlgedimy ni h i zvo

Najvelji del eg zavarovani h srednjerolnih i zvozl
kreditov za pripravo na izvoz v 2018 se je nar
drugih elektrilnih naprav, orodi j i Bvizstroj ev, pr
nasl ova ingenirskega ter tehni|lnega svetovanja.

Zzavarovanih za terjatve do kupcev iz Belorusiije
Saudske Arabije, Ukrajine in Hrvagke.

Obseg zavarovanih s r e ditnyj @ha dz leta k leto zaradiz ni h kre

maj hnega ¢gtevila |l etno realiziranih projektov i
obseg realiziranih zavarovanj na podrolju sredn
kreditov, ban| ni h gar an cavgz) viprimerjawi Zletdmtpejy z a pr i pr ¢
bi stveno povi gal in je znagal 124,5 mio EUR (2«

SID banka | 133 ﬂ



posl edi ca vel jih i zvoznih aktivnosti sredrt
zavarovalne storitve SID banke in jih znajo dobro uporabiti za nhamen doseganja

svojih prodajnih nalrtov. Velika rast je del
veljega gtevila projektov, ki so se zaleli ¢

Produkt zavarovanja izvoznega financiranja je sicer za izvoznike korigen, vendar je

z dokumentarnega vidika zahteven in postopKki
se izvozniKki v pretekl osti raje odlolali z
preprostejge za pogodbene partnerje.guNe gl ec
predvsem prilakovanja tujih kupcev, vse pog
da se odlolijo za izvedbo produkta tako, k o1
bodol i poslovni trendi v tej smer.i

I nteres poslovnih bank,oddalbhbiu bizlvezakgaviieéijn

Sloveniiji, se pol asi poveluje, vendar so b
izvozne posl e zar adi pomanj kanj a izkudgenj

pri hodnost.i l ahko prilakujemo pozitivne prerm
Izpostavl jenost iz nasl ova Zzavarovanij srednj

garancij in kreditov za pripravo na izvoz (sklenjene zavarovalne police in obljube) je
na dan 31.12.2018 znagal a 137, 9 mi o EUR,
izpostavljenosti z 81-odstot ni m del egem prevladuj e Bel oru

znagal e premije iz nasl ova t eh Zzavarovanij
zavarovanja srednjerolnih izvoznih kreditov
V |l etu 2019 s e pril| akuj eannadsarlgdenvjaenrjoe| ni &st
kreditov, ki pa bo relativno nigja od real:@
srednjerol ne posl e s e ge napr ej kage pred:
Sovjetske zveze in nekdanje Jugosrliavwkiej e ,r gper.i

VII.2.2.1.3. Zavarovanje investicij v tujini

Obseg zavarovanih izhodnih investicij je v letu 2018 dosegel vrednost 199,9 mio

EUR, kar v primerjavi s predhodnim letom pomeni 434-0dst ot no povel anj
obseg zavarovanj S 0 Vv lavajovareezmane tingektioije ko nov o

obnove obstojelih zavarovanj investici]j iz
zavarovane investicije.

Velina poslov je realiziranih po shemi zavar
ko |je povpr ag e vagjwninvesticiskih viaganj akoraj w celoti upadlo.

Temu botruje Zzmanj gevanje tveganj v dr gav
pribligujejo vstopu v Evropsko unijo. Te drg
naj vel ji ciljni trgpadj eitnivjie.stGec i p @mesrhbonvesjndsik
teh zavarovanj je, da slovenska podjetja poo

iz investiranja na tuje trge.
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\% struktur.i zavarovanih i nvestici)|j predstavl j .
Hr vagkem, stér 8dsha) i Heidga@vina. Premije iz naslova zavarovanja

investici|j SO se V l etu 2018 v primerjavi s p
odstotkov in dosegle vrednost 1,2 mio EUR.

Izpostavljenost iz naslova zavarovanj izhodnih investicij je konec leta 2018 znag a | a
153 mio EUR in je bila za 20,8 odstotka nigja ¥k

strukturi pripada pretegni deleg izpostavljenost
Obstojeli zavaroval ni arangmaji Zzapadajo v s k
pogodbamii n skl enj eni mi zavaroval ni mi policami. Zaveé

ustrezno servisirajo, zato izpostavljenost brez novih zavarovanj pada tudi v 2018.

V letu 2019 je cili| realizacija veljega obsega z
je vredno st zapadlih anuitet i n drugi h obstojeli
Prilakovanja so predvsem na podrolju zavarovanij

slovenskih podjetij v drdgavah nekdanje Jugosl!l avi

VIl.2. 3. Varnostne rezerve

Varnostne rezerve za SID barko oziroma Republiko Slovenijo predstavljajo
pomembne zavarovalne zmogljivosti za zavarovanje pred nemarketabilnimitveganii,
preden pl al ane i gkondaes!| ov a Zzavarovanj a Za ral un Re

bremenijo dr gavni proral un.

Z vplalil om sireMishnievt rsstsvtar ama,7 mid BURscse v Vvi gi ni
varnostne rezerve vietu 2018 v pri merjavi z 2017 povelale z
154,3 mio EUR.

Osnovne usmeritve upravljanja z varnostnimi rezervami so opredeljene v skladu z
Zakonom o zavarovaniju in financiranju mednarodnih gospodarskih poslov (ZZFMGP)

B njihov temeljni cilj pa je poravnavanje zavar
BZZFMGP, ki je zalel wveljati v | etu 2004 in bil dopolnjen |
varnostnimi rezervami in dol ol a, da se varnostne rezerve obl i |
regresov in drugih prihodkov, ki jih SID banka ustvari s posli zavarovanja, pozavarovanja, retrocesije in

drugi mi posli ter st or i tvaméngem snedkaeodne meénjanie krigeepred agot avl j a ud
nemarketabilnimi tveganji. Varnostne rezerve s e obl i kujejo tudi iz ST
institucija pridobi iz naslova wupravljanja s tem premogen
lahko pa tudi iz drugih virov in sredstev. Varnostne rezerve se uporabljajo za poravnavo obveznosti do

zavarovancev, plalilo strogkov preprelevanja in zmanj gevan
izgub iz teh poslov in poslov wuprzaalpglaaljial s sttern gpkroevmow eny e
opravljanjem poslov SID banke, ki jih ta opravlja na podl a
mogol e poravnat.i iz omenjenih P & a ézavarpovalnp aRepuabbkg ot o v i sredst
Sl ovenija. SKkEZABNMGP zj @dobptedel jeno, da je potrebno v prim
mogol e povrniti z zavarovalninami iz sredstglvalvialrnostni h r
zavarovalnin iz nasl ova zavarovalnih pogo@koner tekolem kol
preteklega |l eta zmanj gale za vel kot dvajset odstot kov, s
zavarovalnin zagotoviti iz proraluna Republi ke Sl oveniije

zavarovancem pa se pl al aihrezeposredno preko varnostn
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skladne tudi z nameni po Zakonu o Slovenski izvozni in razvojni banki (ZSIRB) in

nal ogbeni politiki wvarnostnih rezerv, ki jo
Glede na nalogbeno politiko morajo biti Sr
likvidne nal ogbe naj man|j v vigini, K i predstavl j
obravnavi iz naslova nemarketabilnih zavarovanj oziroma vsaj 20 odstotkov vseh

nal ogb sredstev varnostni h rezerv. Kot [ i
vrednostni papirji, kikot i r aj o na organiziranem trgu ter
nal ogb, katerih preostala zapadlost je krajg
Zal etne varnostvnevirgamarb/ER 4] e SI D banki (t
Slovenska izvozna drugba) | et aza prvd@ifirang agot ov
drugbena podjetja. Zatem je drgava do | eta
rezerve do vrednosti 53 mio EUR. V zaletku |l eta 1998 je za
MoEUR za posebne varnostne rezer weganj. haame nj en
pr odukt je SID banka zalela ponujat.i VvV prvi
obilajnih povelevala tudi posebne varnostne
dosegle vrednost 4,7 mio EUR.. V. letu 2004 so se zar adi o
po zavar ovinvegan srexdtva jpasebnih varnostnih rezerv prenesla v

skupne varnostne rezerve. Drgava je po letu

sredstev v varnostne rezerve, z izjemo leta 2009, 2015, 2017 in 2018, ko je skupaj

zagotovila dodatnih 55,6 mio EUR znamenom (po |l etu 2009) podp
izvajanju netrgnih Zzavarovanij kot enemu iz
namenom ohranjanja ali povelanja zavarovanj
dr gava v cel ot nomi n arliorEUR, predtali deb(p ai s Klog mp 1 C
mio EUR) pa je v obliki presegka prihodkov n¢
obdobju 1993 i 2018. SID banka je tako v celotnem obdobju zavarovala za 16,3

mrd EUR poslov.

SID banka je v skladu z vsakokratno veljavno zakonodajo innal ogbeno pol it
varnostnih rezerv, potrjeno s strani Komi sij
tekole povelevala varnostne rezerve tudi iz
celotnega presegka prihodkov nad odmadki, k
podrolju zavarovalnih poslov. Varnostne r eze
premij, provizij, regresiranih plalanih gkod in drug
ustvari S posl ovanjem na podrol ju zavaro
nemarketabilnimi tveganji. Tako je z upravljanjem ustvarila dodatnih 41 mio EUR, s

| emer so rezerve konec | emioadEBUR®18 dosegle vig
“Vsota predstavlija |l e zavarovanje za drgavni ralun (ne
predstav!ljajo vliogo kapital a, ki na eni strani prepr el
spl oh omogol a i zvagktwnmogtie teh podpornih
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Tabela 12: Gibanje varno stnih rezerv v obdobju 1996 -2018
POSEBNE STANJE
LETO  NAKAZILA VR REZULTAT e
1996 1.384 0 206 1.589
1997 12.690 0 876 15.156
1998 15529 3.289 2.567 36.540
1999 8.031 206 1.478 46.256
2000 5.237 316 5.536 57.345
2001 2.675 329 6.584 66.933
2002 2.077 317 6.411 75.737
2003 4.962 206 6.809 87.714
2004 413 13 1.589 89.729
2005 0 0 2.726 92.455
2006 0 0 5.393 97.848
2007 0 0 5.117 102.965
2008 0 0 6.931 109.896
2009 10.000 0 143 120.039
2010 0 0 4.180 124.219
2011 0 0 5.529 129.749
2012 0 0 2.122 131.871
2013 0 0 640 132511
2014 0 0 -33.214 99.297
2015 20.000 0 -1.254 118.043
2016 0 0 12.206 130.249
2017 11.899 0 -9.982 132.166
2018 13.737 0 8.378 154.281
SKUPAJ 108.634 4.676 40.971
VII.2.3.1. Upravljanje z varnostnimi rezervami
Struktura n a | o gamostnih rezerv na dan 31. 12. 2018 je bila naslednja:

vpogledne vloge pri bankah 5,7 odstotka, f i nanl| na
vrednosti prek dr ug e g a

8,9 odstotka, nal ogbe v

Struktur a
morebitnih p | ail z
struktur a
tabele.

nal og
| nas|

ov a

sredstva
vseobs e g89 odstetlg,aviogk g maskah
k a podstotkd in diugaisgedstvd Q,32odstotka.
b zagotavl j a
potencial nih
nal o ¢gmbe pasamézeilt postavkssp razvidne iz spodnje

zadost en

gkod

Tabela 13: Struktura nal ogb #hima31ldlag0d 381. 12. 201

tisol EUR 31.12.2017 31.12.2018 L
sprememba

Nalogbe 1z sr| 3595 100,0 % 158.239 100,0 % 21,518

varnostnih rezerv

Vpogledne vloge pri bankah 237 0,2 % 9.002 5,7 % 8.765

Finan| na sred

po pogteni wvr 117.196 85,7 % 132.736 83,9 % 15.540

DVD

Krediti (krediti, vioge 17.351 12,7 % 14.128 8,9 % -3.223

bankam)

Nal ogbe v kap 1.073 0,8 % 1.977 1,2 % 904

Druga sredstva 864 0,6 % 396 0,3% -468

Obseg nalogb se je v letu 2018 povel al

spremenila struktura naloghb, in sicer

merjena p

obseg |
n gkod v

za 21,5
povel anj e
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mi o EUR (po datumu poro|lanja so se ta sreds-

vrednostne papirj e ) , povel anje obsega vrednostnih p
Zzmanjganje obsega vliog za 3,2 mio EUR, rahil
drugb in rahlo zmanjganje drugih sredstev. S

predvidenih pladaldinlosghedatpol dg&jva odvisna
kapitalskih trgih.

Slika 50: Por azdel itev nalogb v vrednostne papirje in depo;
31.12.201 8
o 30
-]
w 25
Q
e 20
>
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5
nl. -
(e} o i N ™ < Lo (e} N~ o] (o] o — AN ™ < Lo
- AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ™ ™ ™ ™ ™ ™
o o o o o o o o o o o o o o o o o
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Obrestne mere za vloge pri bankah so tudi v letu 2018 ostale na nizkih nivojih.

Posledilno se je struktura nalogb gibala v
nal ogb v varne in I|likvidne dol gnigke vredn
nal ogbe v vlioge pri bankah.

Med dol gni gki mi vrednostni mi p anostni gapirjizn aj v e | |

bonitetno oceno po metodol ogij-(v8l Dkbank® &
vseh vrednostnih papirjev). Gl ede na VIst
viednostni papirj.i drgav (vel kot 50 % vse

porazdelitev glede na bonitetno oceno po metodologiji SID banke in struktura
izpostavljenosti glede na vrsto izdajatelja prikazujeta spodniji sliki.

Slika 51: Porazdel itev nalogb v vrednostne papirje glede
31.12.201 8
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Slka 52: Porazdel itev vrednostne papirje glede na v

31.12.201 8
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v mio EUR

Ay adNHzYSy (A R NInst@menty/bank . instrumenti podijetij

Strukturo obveznosti predstavljajo varnostne rezerve kot obveznost do Republike

Sl ovenij e, akumulirani drugi vseobsegaj ol dono:
vrednotenju vrednostnih papirjev), druge finanl
(obveznosti do dobaviteljev, kr at kor ol no odl ogeni prihodki 02zi

dol gorol ne obveznosti i z odl ogenih prihodkov

obveznosti in lethe spremembe posameznih postavk so razvidne iz spodnje tabele.

Tabela 14: Struktura obveznosti in drugih obveznosti na dan 31.12.201 8

tisol EUR 31.12.2017 31.12.2018 )
sprememba

22‘(;?5”05“ varnostnih 136.721 100,0 % 158.239 100,0 % 21518

Varnostne rezerve 132.167 96,7 % 154.281 97,5 % 22.114

Akumulirani drugi 2597 1,9% 1534 1,0 % -1.063

vseobsegajoli

Druge finan]|n 4 0,0% 4 0,0% 0

Druge obveznosti 1.953 1,4 % 2.420 1,5% 467
Obveznosti iz naslova varnostnih rezerv so se Vv

obveznosti iz naslova akumuliranega drugegavs eobsegaj ol ega donosa S (

zmanjgale za 1,0 mio EUR. Ostale spremembe post a
SI D banka mor a nal ogbe varnostni h rezerv, zar
tveganjem morebitnih izgub zaradi spremembe tel e
do 80 odstotkov z obveznostmi, ki izhajajo iz zavarovalnih polic in pogodb in katerih

Vi gi nai grea oaddv. sprememb tel ajev tujih valut Os n ¢
strukture je neto izpostavljenost po valutah, ki

izpostavljenosti iz naslova prevzetih nemarketabilnih tvegan;.

V spodnji tabeli je prikazana neto izpostavljenost iz naslova zavarovalnih polic po

posamezni h valutah, i deal na valutna struktura n:
primanjKklIl jaj nalogb po valutah. Primanj kIl jaj na
2018 znagal 15,7 mi o BKiRdovdijene meje 81,6miclEOR znotraj v
(20 odstotkov vrednosti nalogb varnostnih rezery
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Tabela 15: Val ut na izpostavl jenost, izralunana iz neto

zavarovanja za drgavni ré&a( wnt inmoldamUB)L. 12. 201
v EUR Neto Neto izpostavlienost Skupaj neto izpostavijenost Idealna valutna Dejanska Primanjkljaj
izpostavljenost iz iz naslova struktura struktura naloghb
Valuta | nasjova zav. polic pozavarovanja Znesek Struktura nalogb naloghb valutah
EUR 230.764.177,95 297.694.879,00 528.459.056,95 90,086% 142.552.280,83 158.239.451,56 0,00
CHF 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
UsSD 58.139.323,60 58.139.323,60 9,911% 15.683.132,07 0,00 15.683.132,07
DzZD 14.971,80 14.971,80 0,003% 4.038,66 0,00 4.038,66
HRK 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
Skupaj 288.918.473,35 586.613.352,35 100,000% 158.239.451,56 158.239.451,56 15.687.170,73

VII.2.3.2. VaR model

V imenu Republike Slovenije in za njen ral.
zavarovanja kreditov in investicij ter pozavarovanja pred nemarketabilnimi
nekomercialnimi in/ali komercialnimi tveganji. Prihodki iz tega poslovanja se
evidentirajonaral un varnostnih rezerv, iz katerih se

Posli zavarovanja kreditov in investicij ter pozavarovanja izvoznih terjatev se zaradi

preprelevanja konflikta interesov in |im ve
oddelku, kijeorganizaci j sko do ravni izvrgnega direkto
ban| nega poslovanja, o poslih pa odlola in |
drgavni ralun. Ta odlola tudi o limitih izp
ter o plalilibemkodbrzawmawaanahtevke za unc
Republi ke Slovenije ter redno spremlja in n
ral un. Pomembno vlIiogo ima tudi pri Sp-rejemar
strategkih dokumentov, vppoezfainm&n| ni hvzpast

financiranih s sredstvi evropskih strukturnih in investicijskih skladov.

Pooblastila za sklepanje poslov so opredelje
v ban|lnem delu, pri | emer o vseh npovselli hodvl ovlr:
Komi sija za pospegevanje mednarodne menjave.
tudi na drugih podrol jih, povezanih z obvl
soglasja k politiki zavarovanij vV posameznih
[P mi t i zavarovanj a, opredel jeni mi ge v ZZFN\
gkode.

SID banka z uporabo modela za upravljanje tveganj (tehniko tvegane vrednosti,
VaR) ter na podlagi podatkov o sklenjenih zavarovanjih v imenu Republike Slovenije

inzanenr al un, izralunava vigino potencial ne gk
sredstev varnostnih rezerv za pokrivanje teh
vpliv novih zavarovanih transakci|j na vigin
pot enci alin hablovajportfalia zavarovanj se uporablja metodologija, ki

temel ji na koeficientih za verjetnost nastan
za posamezne dol gni ke. l zralun verjetnost.i r
komitenta temelji na priznanih mednar odni h bonitetnih ocen
prilagojenih verjetnostih neplalila.
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Na podl agi neto izpostavljenosti, ki je znadgal a

j e vkl jul eval a portfel] skl enjenih zavarovanj
zavarovah i mi obljubami ter potencialnimi Jdgkodami, z
\% obravnavi in gkod v obravnavi , se s 95 % ver

varnostnih rezerv zadostna za pokrivanje gkod v

VKI jul eni posl i Vi zpborl anyj reavvait isa rmorkaliit eri j e: pov
pisni obliki, izdana je bila ponudba oziroma cenovna indikacija, o poslu mora biti
znani h toliko el ement ov, da ga | e mogol e anal

Potencialne gkode so @plbitleacgkhbde bbverzhosbit plak
SID banka na podlagi informacij o nastopu zavarovanih komercialnih ali

nekomercialnih rizikov (dogodkov), ki za zavarovanca lahko pomenijo nastanek

gkode. Gkode v obravnavi so dejansgkn ge nast a
namenom pridobitev ustreznih zagotovil o izpolnjenih zavarovalnih pogojih za

kon| no izplalilo.

Iz spodnje tabele je razvidno, da je celotna bruto izpostavljenost portfelja
zavarovanij na dan 31. 12. 2018 znagad,ba 1.790 mi
od tega je bilo poslov v povpragevanju za 1.102

Slika 53: VaR model

% od celotne % od celotne % od celotne

mio EUR 3 leta izpostavijenosti 2leti izpostavijenosti 1leto izpostavijenosti
Skupna izpostavljenost portfelja 1.790 100% 1.790 100% 1.790 100%
Minimum 62 3,5% 21 1,1% 4 0,2%
Kvartil 1 304 17,0% 136 7,6% 38 2,1%
Mediana 364 20, 3% 278 15,5% 70 3,9%
Povprecje 357 19,9% 253 14,1% 123 6.9%
Kvartil 3 424 23,7% 333 18,6% 235 13,1%
Maksimum 699 39,0% 626 35,0% 636 35,5%
Razpon 637 35,6% 606 33,8% 632 35,3%
Kvartilni razmik 119 6.7% 197 11,0% 197 11,0%
Standardni odklon 109 6,1% 118 6,6% 105 5,9%
Koeficient variacije 30% 0,0% 46% 0.0% 86% 0,0%
Tvegana vrednost (90.0%, x let) 493 27,6% 387 21,6% 271 15,1%
Tvegana vrednost (95.0%, x let) 531 29,7% 449 25,1% 295 16,5%
Tvegana vrednost (99.0%, x let) 595 33,2% 523 29,2% 397 22,.2%
Tvegana vrednost (99.5%, x let) 619 34,6% 544 30,4% 444 24,8%
Pogojna mera tveganja (5.0%, x let) 570 31,9% 496 27,7% 347 19.4%
Pogojna mera tveganja (1.0%, x let) 622 34,8% 549 30,6% 456 25,5%
Pogojna mera tveganja (0.5%, x let) 641 35,8% 565 31.5% 481 26,9%
iVerjetnost nepreseganja visine VR | 5,50% 29,09% 66,21%
Naj pomembnej gi podatek je zapisan pri kategor i |
|l et o), ki znaga 295. Omenj enadsiptoogyydtavastioa pomeni ,
trdi mo,nadajkwidgiv | asovnem obdobju enega | eta ne
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EUR. K temu znesku se doda ge vrednost ¢gkod
znagajo skupaj 2 mio EUR, kar znaga skupaj 2

Stanje varnostnih rezerv Ioa54,8mioEURL3L 124 2. 201

2017: 132,2 mio EUR). Na oshovi neposredne
vriednosti j e mo gno skl epati, da vigina var
primanjkuje za 142,7 mio EUR. Dodatno je p
nastanka tega porolila stanje poslov v obravn
pri izralunih ne upodgtevajo posli v obravna
obdobje enega leta 115 mio EUR, pri tvegani vrednosti 95 % za obdobje enega leta

pa celo 77 mio EUR. Navedena izraluna sta bistveno
rezerv na dan 31.12.2018, posl edil no se zak|
zadostno.

VII.3. TRENDI IN PRIHODNOST
NEMARKETABILNIH ZAVAROVANJ

VII.3.1. Mednarodno okolje in ocena slovenskega izvoza v
letu 2019

Pri pripravi napovedi je Urad RS za makroek
upogteval zadnj e napovedi mednar odni h i nst
nadal jevanje wupol asni tglawih mgovingkib ghaatnescehe V r a st i
prihodnjih l et i h nai bi bil o omenjeno upo|
gospodarstva in trgovine sta se v |letu 201
negotovostjo in nekateri mi d e | ratvim ki $oivsajv  naj v e
del oma zalasne narave (motnje v proizvodnj.i
negotovost glede fiskalne politike), upol asn
obmol| j a. Mednarodne institucije zajogastr sko oft
1,2 odstotka, kar je manj kot predhodno leto. V naslednjih letih pa naj bi bila rast

zar adi sl abenja negativnih dejavnikov in 1t
nekoli ko vigja.

Na pomembnej gih izvozni h trgih i zmemma evr s Kk:«
vi soka gospodarska rast iz |l eta 2018 prav t
Napovedi za trgovinske partnerice so manj ugodne kot predhodno napovedane,
pretegno negativna tveganja za wuresnilitev
temusopredv sem pripomogla negativna prilakovanj a
dodatnih protekcionistilnih ukrepov ZDA, hit
rasti, nestabil nosti na finanlnih trgih in n
EU.
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Ob umirjanju Konj unkture v mednarodnem okolju |je proi
prihodnjih dveh letih postopno umirjala tudi gospodarska rast v Sloveniji. Za

obdobje 201971 2021 bosta znalilna ¢ge | ani prileta trel
rasti ter spreminjanja njene strukture v..s me r i veljega prispevka doma
i n manj gega prispevka i zvoza. Rast izvoza s e
upol asnitve gospodarske rast.i v trgovinskih parH
bi bila ta za mal enkost lovinihgh.,a zaradi veljega gte
Slika 54:Br ut o domal i proizvod v evrskem obmolju in v Sloveniji
Bruto domati proizvod v evrskem obmogju Bruto domacdi proizvod Slovenije - izdatkovna
struktura
3.0
Zasebna potroinja m Dr?avna potroénja
I Bruto investicije v os. sr. I Spr. zalog in vredn. pred.
25 |70z pro. in stor. = Uvoz pro. in stor.
——Realna rast BDP (desna os)
20 15 6
#
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3 5 2
@ z a
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predpostavka napoved
Vir: Eurostat; predpostavka UMAR. Vir: SURS.
Rast zasebne potrognje se bo v letu 2019 neko
ugodni h razmer na trgu del a, nato pa se bo ob
umirjal a. Ge vedno visoka rast i nvestici]|j se b
segment u investici]j v stroje i n opr emo zar a:
povpragevanj a. Nadal jevala pa se bo rast gradhb
povel anj em | gkipsedgtea. Ker borumipanje rasti uvoza ob razmeroma
robustni domal i potrogdgnij.i mal o manj izrazito, b
BDP rahl o negativen. Presegek tekolega raluna p
2019 i 2021 glede na BDP nekoliko zmnanj gal , a bo ge vedno blizu

Ohranjanje visokega presegka glede na BDP je p
zasebnega sektorja ob ge vedno razmeroma ni zKki

potrodgnji. K presegku bost ajava goritevaket rudij prispeva
bl agovna menjava, slednja sicer v manjgi mer i

Presegek v blagovni menjavi, ki se je po vellet
nekoli ko znigal, se bo v obdobju napovedi ge napfg
rasel zmernejekotnj egov uvoz, ki ga bo ge naprej podpiral
rast domal e potrognj e. Cenovna gibanja na sal dc
opaznejgega vpliva. Dol gol et ni trend povel evan,
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nadaljeval (nominalno in tudi glede na BDP) , k | emur bosta ¢§ge n
prispevala vigja presegka v menjavi transpor

VII.3. 2. Trend gibanja zavarovanj

VII.3. 2.1. Slovensko zavarovalno okolje

Za nekatere panoge bo veljalo, da vztrajanje v dobaviteljski verigi velikih
mednarodnih podjetij ne bo prineslo podjetiem zadostne dodane vrednosti za

doseganje zastavljenih ekonomskih ciljev. o)
velji globalizaciji svojih aktredvtemosselbodo i n poi
morala produktno usmeriti, saj trgi tretjih
realizacijo projekta od zaletka do konca.

specializirati ali pa povezovati z drugimi podjetji oziroma oboje.

Vstopnatret j e trge brez podpore financiranja je °:
da bodo v prihodnosti pri slovenskih podje
povezovali s finan|lno funkcijo. To je proces
zal el aaijjmalb&katrr nekaj | asa.

Slovenski izvoz v letu 2019 in njegove napovedi za leto 2020 izkazujejo nadaljnje

povelevanje in tako ostaja kljulen dejavnik
za razlilne namene, s krat ko ddbfinomenjenjmo pl al i
trendom sl edi zelo pol asi

N a osnovi povpragevanj] izvozni kov s e kagej
zavarovanja izvoznih kreditov kot tudi na (
nemar ket abil nih trgih. Poalevalm g4 @elosn na nstitu
poenostavitvah in poenotenju administrativnin postopkov in procedur z namenom,

da se z zavarovalno prakso in zavarovalni mi
poslovnih bank, ki so generator izvoznih poslov ter izvoznikom, da se bodo| a g e

odl ol al i za zavarovanje svojih poslov.

VII.3. 2.2. Zavarovanje - globalnitrg

Svetovni trg kratkorolnih zavarovanj bo po c
pri | emer pa | e prilakovat.i tudi vel gkod
pomembnej gi pol i tilni riziki, pril|lakovat.i j
pril oganomdavarnovanju kratkorolnih poslov bodc
informacijski tehnologiji in sposobnosti zavarovalnic da avtomatizirajo svoje

postopke. Najvelji i zzivi pa bodo povezani Z

ki bodo tesno povezanispoliti no di nami ko svetovne ureditve.

Geografsko bo med zavarovalnimi trgi g¢ge vedn
z zavaroval ni mi ponudni ki vseeno | e pril ak
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ekonomi j je prilakovat.i veljbki,raepti miestpdsebeg

napoved:i tudi za Severno Ameriko in Blignji vzt
prilakovanja za Latinsko Ameri ko so razlilna.

Po sektorjih so optimistilne napovedi za far mac
prihodnje. Solidne so napoved:i tudi za proizvodnjo industr
prilakovane tudi v sektorju elektronike in ener
Negativni izgl edi so za avtomobilsko industrijo,
napovedi zadr dgane.

Rast zavarom | nega prometa se prilakuje tudi na sredr
| emer so prilakovanja tako v rasti gtevila zava
vrednosti posl a. Na splodgno naj bi se riziko ap
Na podrolgupmgikodresdnj erolnih zavarovanjih podob
kratkorol ni h. Prilognost.i za naslednja |l eta so
izvozniki in bankami ter sodelovanjem med javnimi in zasebnimi institucijami. 1zzivi

za srednjerolesa paedwveeamnjvarazvoju geopolitilmni

tveganj, ki izhajajo iz tega (sankcije, carine), torej ukrepi, ki omejujejo svetovno

trgovino in lahko vplivajo negativno na ekonomsko rast.

Geografsko so najvelja pri | chdskiAfikikotatudizvo novi h po:
Aziji in na Blignjem vzhodu. Prilakovanja za EvI
izgledi za Latinsko Ameriko so negativna.

Sektorsko se prilakuje najveljo rast povpragevan
pozitivni izgledi rasti S0 tudi na podrol ju infrastruktu
Povpragevanje v klasilni energeti ki naj bi tud
bi stveno vel gkod, ker naij bi bil o precej prc

neustreznih.

Splogna prilakovdamia o zvxazi20%9 ggoil akovanja pc
2018. Naj bol j nestabilne so razmere Vv dr gavah,
pridobivanju surovin. Njihovo stanje bo odvisno od gibanja svetovnih cen

energentov in borznih cen kovgkhodnratodogodkn® gwnos:

teh drgavah velje.

Najvelja uganka v napovedih predstavlja geopoli
nepredvidljiva kot v preteklosti. Nesoglasja v relaciji med ZDA in Iranom lahko

bi stveno spremenijo pril akKHKitajskepodo,imelpwelko v or i me d
vpliv na svetovno trgovino, morebitna girga es|l
dr gave, pa | ahko v cel oti destabilizira regijo
dialektiko za 2019.
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VII.3. 2.3. Zavarovanje SID bank e

Za naslednjelet o j e prilakovati zmerno povelanje
kreditov in investicij. Ob dejstvu, da je Slovenija majhen ekonomski prostor, ni
mogole na | etni ravni zagotoviti veljavnost |

mogol e pr i |baaedleddrihajalo dbaihanj.

V naslednjih dveh I etih se bo pooblaglena ir
digitalizacije, s kateri mi bo poskugala svo
gospodarstvu. V tem okviru bodo verjetne poenostavitve procesov, s katerimi bo

mogno hitrejge odobravanje zavarovanj za izv
nalrtovana velika vlaganja v prenovo infor:
koraki h: od komuni kacije z del edgthvpogledpv avt o me
v analitike, do obravnave poslov in njihove

ralunovodske evidence.

Poobl aglena institucija namerava utrdit:.i S «
shemi projektnega financiranja, ki postaja vse aktualnejg i pri izvozni ki h.
morala motivirati tudi poslovne banke. Nadaljevala bo z odpiranjem poti na novih

trgih, bodi si z zavaroval ni mi i nij ami al i
prilodgnosti so na podrolju zawesenzaposi¢v f aktor
Afriki in Aziji.

Izziv ostaja zagotavljanje zavarovalne podpore malim in srednje velikim izvoznikom,
ki jih bo SID banka spodbujala, da se v izvoznih podvigih med seboj povezujejo, da
skupaj dosegejo zahtevano finan|l no mol

Poobl agdteintauciinpa bo na podrolju nemarketabil
spremljala povpragevanja na trgu in trende
izvoznih kreditov, ki jih ureja OECD sporazumi Arrangement on Officially Supported

Export Crednitcsa (Kbt inl @ECD | e sporazum do

Sl ovenija). Pri zavarovanju srednjerolnih [
politike za izvozne kredite, ki SO povezane
bojem proti korupciji in s trajnostnim posojanj em dr gavam z ni zki mi
temeljna priporolila v okviru sporazuma OECD
na podrolju uradno podprtih izvoznih kredit
podrolju okoljske in drugbe&rCd a@dg opvroerpnroes|iteiv,
korupcije in podkupovanja v uradno podprtih
vzdrgnostnega posoj anj a pri zagotavljanju
dr gavam z ni z ki mi dohodki , predstavl!ljajo
stednjerolnih izvoznih poslov za zavarovanje.
Prvenstveni cilj, K i ga SI D banka zasl eduj e
i nvestici|j ter pozavarovanja (v imenu in za

146 | Porolilo o izvrdgevanju javnih poobl as



izvajanje poobl asti | ajnozoZzEAM&R tergmastalih spiejetiht uci j e s k|

zakonih ter zaglita pravic in interesov drgave.
Na podrolju nemarketabilnih zavarovanij bo posl ov
in politiko poslovanja v prihodnje usmerjeno pre

Pol
nemar ket abil nih Zzavarovanj sl edilo tudi Spr eme

Upogtevati pravila stroke in nalela zdraveg:
ohraniti sedanji status varnostnih rezerv.

Opravljati posl e poobl aglene institucije po
K i nai pokriva strodgke posl| owtmohovnh i n zagoto
slugb (natan|lno evidentiranje porabe vseh r1 e:

Spremljati in podpirati aktivhosti za ohranitev prvovrstnosti zavarovalnih
i nstrumentov, ugodnega vpliva na kapitalsko
(Baselllliv okviru mognmosddelovanjpje dnar od

Slediti procesu harmonizacije, spremembam pravil in sodobnim trendom na
podrolju delovanja drgavnih izvozno kreditni!l

Aktivno sodelovati pri kreiranju politik zavarovanja izvoznih kreditov v okviru
mednarodnih delovnih skupin, ki delujejo v okviru Sveta EU in OECD ter IWG
(ang. International Working Group for Export Credits) za izvozne kredite.

Prilagajati zavarovalne produkte potrebam slovenskega gospodarstva
oziroma konkretnim izvoznim poslom (customization).

Spodbujati tuje i n domal e banke pri financiranju es
poslov (krediti nerezidentom).

Nadal jevat.i z aktivnim vkljulevanjem v funkc
odpiranje novih trgov.

Voditi aktivno politiko zavarovanja nha obstoj

Organi zirat.i zavarovanje pred obnovl jivi mi K |
SID banki v primeru prenehanja ali neustreznosti sklenjenih pozavarovalnih
pogodb.

Preveriti in implementirati s mi sel ne obl i ke pozavarovanj Z na
upravljanja prevzetih tvegan;.

Aktivno sodelovati pri vsakoletnem razvoju in implementirati relevantne
vsebine medresorskega akcijskega nalrta za i:H

Dosegati dol gor ol nii pprria g z arveanrtoavbainljnuo s pr e d n e
tvegan;ji (break even).

eg predstavljenih usmeritev bo del o na [
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dr gavni h pomol i (npr . Sporolovlhoj Evkops ker &«|
izvoznih kreditov iz leta 2012) i n OECD spc
izvoznih kreditov, kar bo omogol alo SI D bank
njegovimi potrebami.

Cilj poobl agl ene institucajepogdeolpowvepadper
pospedgevanj a izvoza na podrol ju nemar ket
gospodarstvu s e bo ulinkovito izvajala s [

zavarovalnih produktov potrebam izvoznega gospodarstva.
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VIl NALOGBENI KRPRIQIGREA M
RASTI Z A LASTNI GKO FI NANCI
SLOVENSKIH PODJETIJ

SI'D banka je novembra 2017 z EI F, ki velja za n;
podpisala sporazum o Vvzpostavituvi Sl ovenskega n
rasti (SEGIP 7 Slovenian Equity Growth Investment Program), katerega cilj je
l astni §ko f i-jevaimnaid-campodjedj v $M&Eniji, ki se bo izvajalo in se
izvaja preko skladov zasebnega kapitala. Slednja upravljajo upravljavci alternativnih
investicijskih skladov in so sposobni mobilizirati tudi sredstva zasebnega kapitala
(tako domal egaSIlkbt barmujeega) . j e v el | et prizade
mehanizem/platformo, ki bi v Sloveniji vzpostavila instrumentarij financiranja
zasebnega kapitala, po katerem bi se sredstva zagotovia slovenskim podjetiem

t ako, da se maksimalno zagl iti in spodbudi sl o
uspela preprilati EI'F k vzpostavituvi programa SE
da bodo vsa vliogena sredstva S| Dodosenskie, skupaj z
podjetij in tako krepila slovensko gospodarstvo. Vsi drugi programi in vse druge

regitve, ki se pojavljajo v EU, namr el takgne z
gre za ebest effortecg, Ki pa samo po sebi pomeni ,

Ponal ogbenem pr og mamno 100 mio BUR (50 mib EUR SID banka,

50 mio EIF iz EFSI Na | -oogl eegagegnajmamja88 mia EURza Evr opo
namenjenih slovenskim podjetjem, skupaj Z zasehb
v €)lin se izvaja preko treh aktivnosti:

- nalogbe v nove investicijske sklade zasebnege
I nvest ment¢) :

oodprt razpis (t.i. eOpen Call¢) namenjen sl
investicijskih skladov,
O zaprt razpis (t.i. <a@d soseasttim Gpaavljalopln namenj en

investicijskih skladov.

- soinvestiradijne e(stt.menteGa

V | etu 2018 j e SI'D banka ©po progr amu Sl ovensl
kapitalske rasti, sklenila dva nalogbena posl a.
vnove investicijske sklade zasebnega kapitala odo
(5 mio EUR SID banka in 5 mio EUR EIF) v investicijski sklad zasebnega kapitala, ki

je osredotolen v nalogbe v podjetja v CEE in &

(primeren). Sk 1 ad bo celotna navedena sredstva namenil
slovenskih podjetij. V 2018 je bila v okviru programa SEGIP preko aktivnosti so-
investiranja izvedena tudi nal ogba v | astnigki

del uj e na puJjdbvedv pnergije, zanfinanciranje projektov v Sloveniji i
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dokapitalizacija v vigini 6 mio EUR bo zakl |
so 3 mio EUR predstavljala sredstva SEGIP (od tega 1,5 mio EUR sredstev SID

banke in 1,5 mio EUR sredstva EIFEF S| ) . Navedeno kage na to,
vzvod na sredstva SI D banke dosegen ge pri ¢
pomembno poudariti, tako vsaj sl edi iz izj a\

takgne dokapitali zaci jvarjetieje medibipr ogr ama SEGI P

Prav tako je v letu 2018 potekal razpis (po aktivnosti zaprtega razpisa) za slovenske
upravljalce investicijskih skladov, katerega izvajanje je prevzel EIF. Na razpis so se
prijavildi g tokalnijupravijala investiagjskila skladov zasebnega kapitala
kar je za 100% preseglo prilakovanja, sploh
v Sloveniji sploh niso obstajali. V decembru 2018 je EIF izbral dva upravljalca
investicijskih skladov, s katerima bo, po opravljenem skrbnim pregledom,
predvidoma v prvi polovici 2019 sklenil pogodbi o sodelovanju. Preko teh dveh
skladov bo slovenskim podjetiem na voljo najmanj 50 mio EUR za kapitalske

nal ogbe, oziroma ¢ge vel, upogtevajol ge dode
dvaskl ada. Prve nalogbe v slovenska podjetja s
Upogtevaj ol navedeno bo po dobrem 1| etu 0b:
sredstev, kar prila o uspegnosti progr ama.

Po podatki h domalih in tuji hjeuneresapodeijal cev i 1
Sl oveni j po | astnigkem kapitalu v zadnjem |

SEGIP. Slovenskim podijetjem dostopnost do slovenskega kapitala (izbrana sklada na
zaprtem razpisu sta slovenska) omstrgzod a kapi
podl age za nadal jnji razvao,j in vstopanje na
podpora ne zahteva selitve podjetja v tujir
skladi vlagajo v slovenska podijetja).

SI'D banka skupaj z EIF nalrtuje, da bodo vsa
dodeljena upravljalcem investicijskih skladov oziroma slovenskim podjetjiem preko

aktivnosti so-f i nanciranja do konca leta 2021. Pr a\
programa SEGP ge dodatno spodbuditi investiranje
K i v Sloveniji, % pri merjavi z ostal i mi dr
ustaljen nalin =zagotavljanja finanlnih srec
signali prihajajo tudi iz |okalnega trga s strani institucionalnih vlagateljev, ki bodo

kot vliagatel]ji v izbrana sklada zasebnega k:
in s tem ge vel sredstev, namenjenih nalogba
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IX. VZPOSTAVITEV IN 1ZV AJANJE SKLADA
SKLADOV IZ SREDSTEV ESIF

Skladno s cilji operativhega programa za izvajanje evropske kohezijske politike v

obdobju 201412020 bo SID banka v okviru Sklada skladov, za katerega je bil

sporazum o financiranju v vidgiimBID Babk® mi |l i j onov
skl enjen v |l etu 2017, izvajala finanlne produkt €
(predvsem poslovnih bank, hranilnic in javnih skladov) na razpolago slovenskim

podjetjem in oblinam. Za prve finamnldne gienstr ume.
i zbrani finan]| ni p olsnriehd nii rksi t, r upnoennutdobva pfai nsaen bo =z
uvaj anjem novih produktov ter s giritvijo kroga
dodatno okrepila.

Poleg sredstev evropske koheziikimdad zapadil i ti ke bod

zahteve po finan|lnem vzvodu zagotoviti ge dodatr
Z zahtevo po ponovni uporabi vrnjenih sredstev evropske kohezijske politike bodo

finan]| ni posredni ki tako zagot ov530Imiljongve dodat na ¢
EUR, kar pomeni, da bo podjetjem in drugim konl
vel kot 400 milijonov EUR.

Z oblikovanjem Sklada skladov je bil tudi v Sloveniji po vzoru tujih praks narejen

pomemben premik v smeri prehoda z nepovratnih na povratne oblike financiranja.

Te imajo namrel bi stveno wveljo ulinkovitost kot
zar adi veljega finan|l nega vzvoda, mul tiplikatiyv
sredstva drgavnega proraluna.

SID banka je v letu 2018 aktivnosti v okvi ru Skl ada skl adov izvajala
Razviti so bil:i prvi finanl ni i nstrument i za nal
in inovac i j a mi ter mi kroposojila. Za te instrumente
posredniki (banka, hranilnica in javni sklad). Skladno s pravnim okvirom so bili

finanl| ni posredni ki i zbrani na podl agi javni h
slovenskem prostoru pa je SID banka tako v fazi razvoja kot same implementacije

posrednikom zagotavljala ustrezno pravno in administrativnotehni | no podpor o. Prvi
krediti so konlnim prejemnikom ge na volijo.

V |l etu 2018 so bila za podrolje razvoj a, razi skeé
(od zagonskih ali startup podjetij do samostojnih podijetnikov, mikro, malih, srednje

velikih ter velikih podj et i j ) prek izbrane finanyne posredrt
obsegu 30 milijonov EUR sredstev evropske kohezijske politike,na voljo posojila v

vrednost.i do 10 milijonov EUR, z rolnostjo do
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moratorijem naiodpltelril o milagjingi mi pogoj i

zavarovanja.

Za podrolje mikroposoj il so bila zagonskim
mi kr o i n mal im podjetjem prek vfobsegunlbne pos
milijonov EUR sredstev evropske kohezijske politike,na voljo posojila v vrednosti do

25.000 EUR, zrd nostjo do pet | e tletnim znoradodjénm mai m, do
odplalilo glavnice ter mil ejgi mi pogoji gl e
banka za podrolje mikroposojil podpi sal a tuc
v obsegu najmanj 28 milijonov EUR sredstev evropske kohezijske politike, K i j e ge

objavil prvi razpis za ponudbo mikroposaojil.

Pol eg i zbranih finan| nih posredni kov s e Vv
i nstrumentov, kjer je to potrebno za uspegn
skladov kon|l nim prejemni kom, na podlagi vlIoge M

tehnologijo z decembra 2018 in 1.3.2019 podpisanega aneksa k Sporazumu o
financiranju, vkl juluje tudi SI'D banka, i n
prenovo javnih stavb, posojila za raziskave, razvoj in inovacije ter posoijila za urbani

razvoj.

Namen tako oblikovanega Sklada skladov je spodbujanje oziroma financiranje

trajnostne gospodarske rasti in razvoj a, i no
z dol gnigtknimjkiimi labl i kami financiranja.
Finanl ni i nstrument i so oblikovani na gtir

financiranja, in sicer:

raziskave, razvoj in inovacije;
- konkurenl nost malih in srednje velikih poc

- energetska ulinkovitost in

urbani razvoj.
Gl avne prednosti finanlnih instrumentov Skl a
- oblikovanje instrumentov na podrolju ugot

- pritegnitev zasebnega kapitala (zahtevan vzvod);

- multiplikativni ul i nki;

- trgna presoja projektsov, vgrajena Vv sam g
- boljga finanlna disciplina ter velji ul in
- trajnostni oziroma revolving znal aj sreds
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- bolj ulinkovita razporeditev razvojnih sredst
- zmanj gana mognost zI|l orabe <knlkuckscé.ev i n vpliv o
Finanl ni i nstrument i Skl ada skl adov kon|l nim p
prednosti tako z vidika kapitala in nigjih obr
rolnosti, manjgih zahtev in/ali brez zahtev gl ed
Upravljanje sredstev ESIF skladov preko strukture Sklada skladov zagotavlja
ulinkovit nal in upravljanja i n porabe EU sred
i nstrumentov razlil|l nih nal ogbeni h podrol ij,
posredni kov, ki jeonopgtindna digribuzijo BSIF sredstev preko
finan| nih i nstrumentov-,u upesmirlelnjag azjaw e zse KBOK i

nepovratnih sredstev na koriglenje povratnih
vkl jul evanjem zasebni h virovomestpz pasebniminska sr ed:
sredstvi) in zagotavlja veljo ulinkovitost |javn
ul i nek). Skl ad skladov tudi povezuje instituci)]j
(Sl ovenski podjetni gki skl ad, 8&vhlibh ukrepovk o , ipd.) v
kar poveluje njihovo kompl ementarnost =za dosegan
ulinkov na gospodarstvo, ur bani razvaoj in na dru
SI'D banka, proi kat er j e ge vzpostavljena ust
izvaganj a finanlnih instrumentov ter uspegno upravl
zato aktivno prizadevala za vkl julitev tudi vV n
2027), hkrati pa se pripravlja na izvedbo stebrne ocene s ciliem postati izvajalski
partner Evropske komisije za izvajanje centraliziranin EU instrumentov v okviru
InvestEU.
Tabela 16: Al okacija sredstev do finanlnih posrednikov in kon]l
prejete prve trange v vigini 63,25 mio EUR

Vi gina Znesek

sklenjenih Lrpana Gt evi l sklenjenih
Finan] ni finanl|ln sredstva s sklenjenih finanln
instrument sporazumov s strani fi poslov do poslov (EKP in

finanl| ni posrednikov 31.12.2018 vzvod) do

posredniki 31.12.2018
RRI Posojila 30.000.000 11.379.000 2 726.117,19
Mikroposojila 43.000.001 16.212.000 10 244.000,00
SKUPAJ 73.000.001 27.591.000 12 970.117,19
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X. 1ZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO
ZJShemRS

Pooblastilo SID banki za opravljanje poslov pri izvajanju jamstvene sheme za

podjetja izhaja iz Zakonaoj amst veni s hemi Republi ke Sl ove
33/09 in 42/09). Republika Slovenija v naved
V. njenem imenu in za njen ralun opravlja vsce
unovl]evanjem i n irznadear pad povabojkeedicvi zavarované z

jamstvom po tem zakonu.

Klubtemu,daj e pridobivanje porogtev bilio@apoomej eno
tem datumu ni bil o vel mogno pridobiti novi h
le-tega, saj se aktivnosti s tem v zvezi (unovl| evanj e, izplal il
i nsol ventni postopki, porgd awng can o pir atwallnalj e o <

pa se spreminja tudi statistika v tem kontekstu, iz katere lahko ugotavljamo
rezultate ukrepa.

Z ZJShemRS je bilvzpostavljen sistem izdajanja drga
gospodarskih drugb bonitetnih razredov A, B
najetih pri poslovnih bankah. Namen zakona je bil sprostitev

ki je nastal zaradi svetovne finanl ne kri ze o0zi r omapredvgemmni h po
zmanjgano dostopnost do virov poslovnih bank

slovensko gospodarstvo.V. pr votno nal rtovani obl i ki j e s
por ogsama za podjetia A in B bonitethega razreda (usmerjenost v

sistemsko trgno vrzel in ne primere, ki sami
razpravi v DzZ pa je bila, kKl jub -ocdgtotnemor i | om
gkodnem rehemaatazgirjena ¢ge na podjetja iz
C,'ker ravno ta najbol]j potrebujejo pomol ", p

pogoja ustreznega zavarovanja.

Od celotne jamstvene kvot e, ki je znagala 1,
se je zakljulil zakonski r ok soeimibankempaa nj e | a
skupno 15 avkcijah razdeljeno skupno za 809,4 mio EUR jamstvene kvote.

Poslovne banke so na podlagi razdeljenih kvot podjetiem odobrile 581

kreditov v skupni vigini 840, 5 mi o EUR, K i
jamstvom Republike Sloven i j e v skupni Vi giniTako3j@ 0, 1  mi
jamstvena shema za podjetja slovenskim podjetiem pomagala pri pridobivanju
potrebnih finan| ni htaketr eda jf & vo|ve psovgeajoivhn e f
gospodarske krize.

Na dan 31. 12. 2018 je bilo pri poslovhihbankah akti vni h ge 7 kr ed
stanjem kreditov v vigdgini 11, 66 mi o EUR, ;
Slovenije 5,5 mio EUR.
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V | etu 2018 SI' D banka

ni prejela v obravnavo n
izdanih jamstev Republike Slovenije (skupaj je banka v obdobju 2009-2018 prejela
342 zahtevkov). Po prejemu zahtevane dokumentacije SID banka preverja
izpolnjevanje pogojev, dol ol enih s predpisi, S &
ZJShemRS in uredbe vseh pogoj ekreditmipogbdoe o0 mogol e
so se sklepale po izdaj.i porogtva). vGl ede na i
obdobju 2009 -2018 Ministrstvo za finance izplalalo p
sredstva v skupni Vi §inaipodladb 292 &ahteukow za E UR
unovl] enje. V apaga jamastva, mora poklevha banka po prejemu
unovlienega zneska zal et]i izterjavo, skl adno s j
primeru insolventnega postopka dol gnika pa pri|j

izvajanju ZJShemRS opravi in vodi DPRS.
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XI. 1ZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO

ZJShemFO

Poobl
osebe

Z ZJShemFO
vi gine
Jamstvena
kategorije
regujejo

do

ast
i zhaj a

il o

menu

j e

SVoj e

S|

100.
shema za
kreditojemal cev
stanovanjsko

D banki

z Zakona
59/09). Republika Slovenija v navedenem zakonu poobl ag| a
nj enem
unovl evanjem
jamstvom po tem zakonu.

a opravljanje
O jamstveni

SI'D

n za njen ralun opravlja

n izterjavo jamstev ter

bil o f i zpridlobivame jamstevIRE za krediteo g 0| e n 0

000 EUR o0oziroma 10.000 EUR,
fizilne osebe kot

knesdi tejemapoel ek
vpradganj e,

Celotna jamstvena kvota, ki naj bi se po ZJShemFO razdelila v obdobju od leta

septembr a

20009

do

31.
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2010,
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Tabela 17: Podatki o jamstvih i zd&iShemFG i zi |l nim osebam p
Znesek Znesek Porabliena
- : kvota (Znesek
. razpisane dodeljene % ) Znesek .
Gt . | Datum . . . kreditov : Gt .
- - jamstvene jamstvene jamstva . kreditov .
avkcije avkcije zavarovanih z kreditov
kvote kvote RS : v EUR
v EUR v EUR jamstvom RS)
v EUR
1 2.10.2009 50.000.000,0 30.800.000,0 50% 6.513.097,9 | 13.026.195,8 244
2 2.10.2009 10.000.000,0 7.600.000,0 100% 1.646.355,0 1.646.355,0 239
3 3.2.2010 50.000.000,0 27.300.000,0 50% 8.438.468,0 | 16.876.936,0 293
4 3.2.2010 20.000.000,0 6.600.000,0 100% 1.290.701,0 1.290.701,0 186
5 6.10.2010 20.000.000,0 10.300.000,0 50% 1.201.005,0 2.402.010,0 39
6 6.10.2010 5.000.000,0 2.300.000,0 100% 174.667,0 174.667,0 27
Skupaj 155.000.000,0 84.900.000,0 19.264.293,9 | 35.416.864,8 1.028
Zakonska kvota 350.000.000,0
Na dan 31. 12. 2018 je bilo odprtih ge 89 ki
za katere znaga jamstvo Republi ke Sl oveniije
SI'D banka v |l etu 2018 ni prejela v obravnayv

letih 2010-2018 skupaj 108 zahtevkov).

jamstev i n ob i zpol nj
pl alana | amst-iha. V p

V primeru
postopkom

i zplal anih
izterjave za
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dni od prejema poziva ne izpolni svoje obveznosti, SID banka zadevo preda v
i zvr gbo n aprakoi Repubiike Slovenije.
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Xl . 1ZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO
ZPFIGD

Pooblastilo SID banki zZza opravljanje posl ov
Zakona o porogtvih RS za financiranje inve:
Republi ke Sl ovenij e, gt . 43/ 10, 87/ 11, 55/ 1
poobl agdanksd,D da v njenem imenu in za njen r
bonitetne razrede kreditojemalcev, ugotavlja izpolnjevanje pogojev za pridobitev
porogtev, presoja zavarovanja porogtev in sk
ter vrgi vseprpmipadaj ohopsrol anj a.

Namen ZPFI GD je bil podjetjem omogol i ti | a ¢
poslovnih bankah za izvedbo investicij v razvojne projekte ter kasneje

tudi za pridobitev obratnih sredstev , ki naj bi pripomogla k razvoju in

konkur en| anskib podjetis | ov

Od prvega razpisa |l eta 2010 do zakljulka | et

kreditov osmim podjetjem v skupni vVigini 2
Republi ke Slovenije znagalo 20,49 mi ¢ EUR, (
v vigini 400 mio EUR pri | emer je bil zakon:e

2018 je stanje kreditov znagalo 1,1 mio EUR
Slovenije 0,8 mio EUR.

Do sedaj je SID banka prejela daslevaZzPFled ke 2z a
v skupni vigini 3,59 mio EUR (porogtveni zn
ugotovl jenih krgitev zavrnjeni

SI'D banka je ves | as od pridobitve javnega
uporabo tega instrumenta v okviru sodelovanja in razgovorov z bankami in drugimi
aktivnost mi obvegl anj a jzakmams tnii, pwdmdcasrel k IgjeL
rezultata , s aj je |l e malo podjeti] v tem | asu Vs
podjetja pa so banke glede na njihovo poslovanje same podprle, kar je za podjetje
pomenil o nigje strogke celotnegalubiemuwanciranj
da j e bil ZPFI GD dvakrat Sspremenj ehn, t a
kreditojemalcem ni zagotovil wulinkovitih reg

Povpragevanja po eplovwemapo YRFIGD fe bilp ushkb etk manj,

saj so se bistveno spremenile tudi okoliglin
po instrumentu, kot ga opredeljuje ZPFI GD, r
leta 2015 objavljena dopolnitev Zakona o por ogtvi h RS za financi
gospodarskih drugb (Uradni l i st Republi ke SI

izdajanje porogtev po tem zakonu mogno najdl
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Tabela 18: Podatki o jamstvih izdanih v okviru ZPFIGD

razpisana o . .
razpis porogtyv % . porabliena znesek kreditov . zne§e_|_< g L. rok za
kvota porog kvota investicije kreditov | pr edl o
1. 50.000.000,00 75% 11.481.783,75 15.309.045,00 23.026.161,23 4 31.07.2011
2. 50.000.000,00 75% 2.167.500,00 2.890.000,00 4.528.003,08 2 31.07.2012
50.000.000,00 80% 400.000,00 500.000,00 731.618,00 1 30.10.2013
3. 50.000.000,00 60% 840.000,00 1.400.000,00 - 1 30.10.2013
50.000.000,00 80% 5.600.000,00 7.000.000,00 10.000.000,00 1 30.10.2014
4. 50.000.000,00 60% 0 0 - 0 30.10.2014
50.000.000,00 80% 0 0 0 0 30.10.2015
5. 50.000.000,00 60% 0 0 - 0 30.10.2015
Skupaj | 400.000.000,00 20.489.283,75 27.099.045,00 38.285.782,31 9
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X . 1ZVAJANJE JAVNEGA POOBLASTILA PO
ZNVO-1C

SI'D banka je na podlagi 127. | 1@ w 2018Za k o n a
nadal jevala z izvajanjem funkcije uradnega
do emisije toplogrednih plinov v skladu z Uredbo Komisije E

| asovnem nalrturugphavipdakjbh dnadbe pravic d
plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o
vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov,

spremenjeno z Uredbo Komisije EU gt. 1210/ 20
SDbanka v i menu Republi ke Slovenije na dragba
sistem 25 drgav |l anic EU (borza European

emi si jskih kuponov (dololene s prej navedenoc
komisije in koledarj em dr agb) i n prejeto kupnino pre
upravilenca sredstev, ki je Ministrstvo za o

V |l etu 2018 je banka kot ur adni dragitel] e
139-ih avkcijah. Na avkcijahjebilopr odano skupaj 4.289,5 tisol
kupnine je znagal 66.189,9 tisol EUR.

V | etu 2018 so bil e izvedene tudi gtiri a
prevozni ke (EUAA) . Prodanih je bilo 6,5 tisc¢
1235 tisol EUR.

Slika 55: Gibanja cene EUA (emisijskih kuponov) na avkcijah v letu 2018

|[EEXXT3PA Index 95 Compare 96) Actions ~ i Line Chart
=il 04/23/2019|=Mid Line  LNFUR B 4 s nts

1D 30 1M 6M YTD 1¥ 5Y Max Daily v = 1 » Chart Content =]
Track - Annotat

Vir: Bloomberg
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XIV. ULIT NKI FI NANLNI H STORI TEV

SID banka prispeva k razvoju slovenskega gospodarstva z zagotavljanjem potrebnih
dol gor ol ni h firramcieadjes taz/ojno maeavnanih projektov in podietij s

perspektivni mi posl ovni mi model i . Namen tega po
financiranja v letu 2018, glede na namene kreditov, regionalno in sektorsko
strukturo®t er razl i | ne s poahbspopaeskoaaktivnest. u |l i n k

XI'V.1. STRUKTURA NOVIH KREDITOV V LETU 2018

Tudi v letu 2018 je SID banka posredno in neposredno zagotavljala namenska

finan|l na sredstva za namen spodbujanja projekto
srednjih podijetij (MSP). Skupaj je bilo podprtih 412 konlnih up:
374 malih in srednjih podjetij, oziroma 89,5 odstotka vseh kreditojemalcev. Po

obsegu je bilo MSP danih 169,5 mio EUR, od skupaj 463,8 mio EUR novih kreditov

(36,6 odstotka kreditov). Skupni znesek vseh novih kreditov se je v zadnjem letu

nekoli ko zvigal, predvsem na ralun vigjega obseg

Slika56: Skupni znesek vseh novih kreditov i-P018tevil o podprtil

5600 1 @ 2016 500 - g
(7] Yo
- S m 2017 § 450 -
—500 - S m=2018 2 400 -
he o~
—_ —
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> - et
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© 100 -
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Gt . konl ni h Gipr daue Financiranje skupaj Financiranje MSP

25 podatki o dodani vrednosti sektorjev, regionalnih vrednostih BDP in zaposlenosti so pridobljeniiz
podatkovne bazeSt at i s urada Republige Slovenije.
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Slika 57: Razprgitev novi h kreditov po vel i kosti konl| n
velikostne enote
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Porazdelitev med velikostnimi razredi MSP v 2018 se je v primerjavi z zadnjimi 5 leti

|l e mal o spremenil a. Naj bol j se je jevpetue meni |
2018 dosegel 64%, kar je 16 odstotnih tolk n
Deleg dani h kreditov srednjim, maj hnim in m
pri merjalno obdobje zadnjih 5 let znigal N ¢
dan mikro enot am, kljub temu da gre za oko
odobrenih kreditov je bil naj velji del eg, 4 ¢
mal o nad povpreljem primerjalnega obnjgabj a. F
del eg, slabi h 9%, pripadal velikim enotam. F
primerjalno obdobje zadnjih 5 [|et, po del eg
tol k.

Razlog za rahlo zniganje na segment ladaMSP | e
finanlnega ingeniringa za financiranje MSP
segmentu gl ede na obnovo kreditiranja kome

poudarjeni prisotnosti SID banke. Hkrati SID banka segment podpore za sama mikro
podjetja izvaja v okviru Sklada skladov.
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Slka58: Razprgitev novih kreditov po glavnih namenih SI D bant
vseh novih kreditov; kot deleg gtevila vseh novih kreditov
10096 === === == m o o - 100%;
0, $ 0:
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> <
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= <}
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2550% +-- J B - - - - oo - 50% o
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30% -- N B - - - - - - oo - - mm oo - 30%
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10% +--S. - N EERE R - 10%
" - . o
Razvoj konkuReqi omreaglan i iRra zd/roy g We nuig b ®azwopokotjujpadjazrie n
gospodarstva in razvoj inovati vnega dproudg beet niing tpvraoi z v «
internacionalizacije
Z namenom zasledovanja dolgorolnih inBkvojnih wusr
so storitve SI D banke razdeljene na gtiri glavne
- Razvoj drugbe znanja in inovativnega podjetni
- Razvoj okolju prijazne drugbe in proizvodnj e,
- Razvoj konkuren| nega gospodarstva ter
- Regional ni in drugbeni razvoj
Glede naglavnenamene SI D banke je bila, tako kot v pre
kreditov danih za Razvoj konkuren| nega gospodar :
namen je bilo danih 63% vrednost: vseh novih kr
kreditov. Glede na primerj al no obdobje zadnjih 5 1| et je bil
kreditov ni ¢gji za 6 odstotnih tol k. Gl ede na pr
molno (za 10 odstotnih tolk) znigal del eg danih
prijazne drugbe uidn pooigztveovdnjue .daflni h kreditov
primerjalno obdobje oblutneje znigal l e deleg z
tol k. SI'D banka si sicer prizadeva, da pri Vsa
hkrati 7 tudi ko je primarni namen na primer razvo | konkuren|l nega gospodar
presoja po dodelitvi kredita upogteva inovativn
prispeva k izvozu. S tega vidika postaja podpora SID banke internacionalizaciji bolj
posredna, vendar ni |l manj zavezana temu konl|l nemu
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Slika 59: Razprgitev novih kreditov po namenih nalogbe kon

-100% - - 100%
(M) [ ] i i
® 90% - Vrednost novih kreditov . 90%
~ Vrednost novih kreditov|- pov
80% - - . . . . - 80%
- ° eGtevilo novih kreditov <
';70%' Gtevilo novih kreditov '708/00gp
o 60% - = --- - 60% &
c - » = X
50% - w T - 50% o
- — (%] )
v 40% - - Toow - 40% _
—_ =] — ()
© 30% - s LREETE - 30% ©
° o c
20% - - —‘é = - 20%
©
10% - l = —_— - 10%
0%' T T 'Il |'. |'H|_,j-| C| _'O%
© o £ o) = - ©
5 0 © S > _© E(D © 2
@ = 2 3 3 go 8 > %
S T = N = » .o ©-~% o ©
('B-E- > = = o = = X ol
= % 17} e < % o - ~
o g © S e c Y o - © D
Qo c = © > i) = 5 To =
8% = £ <0 o) 5© 8 4 - g
ta 2 L NS & E<= 8 2 2
IS o 5:5 1 _~C<’H CES; o 8
N . ; O %m >| N "
< s @) FE LS - :
] <) I
o
D!— 1
o
@)
Analiza po nameni h nalogb kon|l nih umvikvil enc
kreditov odobren za internacionalizacijo poslovanja, sledi pa financiranje rasti in
razvojamalih i n srednjih podjetiij. Po wvelini name
obsega kreditiranja. Na drugi strani se je
dani h kreditov za rast in razvoj mal i h in
varovanje okolainener get ske wulinkovitost:i (6 odstotn:
podpori internacionalizacije podjetij tudi, oziroma predvsem, z neposrednim
spodbujanjem njihove konkurenl|l nost.i in inve
financiranjem poslov mednarodne menjave , K i S0 tudi podvr ger

omejitvam, glede na regulative EU.
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Slika 60: Znesek novih kreditov kon|nim upravilencem v izbrani
v dodani vrednosti sektorjev
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Med kreditojemalci so, tako kot v preteklih letih, prevladovala pod jetja iz
predelovalnih dejavnosti, kar dobra tretjina vrednosti vseh kreditov. Sledijo
financiranje javne uprave s 15% in trgovine v obsegu 14%. Glede na primerjalno

obdobje zadnjih 5 let se je molno zvidgal Zznesek
Razmerje danih kreditov v dodani vrednost.i sekt
zavarovalwng&ti hhdeGlaede na primerjalno obdobje s
odstotnih tolk dodane vrednost.i sektorja. Raz me |
na preteklo obdobje najbol]j zni galo v sektorju
dejavnosti, iz 0,63% na 0,17 %. Povprelno razmerje danih novih |
vrednosti sektorja je v 2018 znagalo 1, 1%.

Gl ede na razprgenost novih kreditov po regijah,
EUR prejela Osrednjeslovenska regija, kjer je bilo danih 105 kreditov. Najmanj

kreditov je bilo glede na znesek in gtevilo dan
krediti v skupni vigini 4 mio EUR.
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Slika 61: Regional na razprgenost novih kreditov
-
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Slika 62: Razmerje danih kreditov v regionalnem BDP
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SI'D banka sicer s k a ohranjat strezno r a
RS, kar se najbolje kage v razmerju povprel
petih letih glede na BDP regij. Po tem kazalniku po intenzivnosti kreditiranja
prednjal ska, S@eiingka in Posavska regiija. Pri
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|l et kage da se je najbolj povelalo razmerje dani
regije, in sicer za 1,2 odstotne tol ke, na 1, 7%
se nanagennpskeadvs ev nekaj veljih poddirldstrukturni
sicer delujejo girge po Sloveni | iRazmarjev maj o sedeg(
regional nem BDP se je glede na preteklo obdobje

kragki, Zasav Gloir,i gRosawgkijiinpovsod za odstot nq
razmerje kreditov v regionalnem BDP je v 2018 z
tol ke vel kot v letu 2017 in primerjalnem obdo

najvel kr at kagej o n ae eskpame ndravel, Rieso predingt e pos.l
financiranja SID banke v posameznih letih.

XIV. 2. OCENA ULI NKOV NA GOSPODARSK
AKTIVNOST

Sami ul i nki financiranja se | ahko izrazijo tudi
BDP, izvoza, prodaje in ustanavljanju novih delovnih mest. Za tovrstne ocene SID
banka wuporablja ocene multiplikativnih wulinkov

izralunov raziskav Ekonomske fakultete Univerze
pristopu je bilo skupaj podprtega za 4,1 mrd EUR dodatnega BDP, 10,1 mrd EUR

dodatne prodaje, 4,8 mrd EUR dodatnega izvoza in ustvarjenih okoli 23.900 novih

del ovni h mest. Skupni ul i nki finan|lnih storitev
l et u nekoli ko zvigali, predvsem na ralun povel
dr u g b €KZ Pma kreditna zavarovalnica.

Slika 63: Mul tiplikativni ulinki finanl|lni h2018t oritev Skupine SII
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OPREDELI TEV MULTI PLI KATI VNI'H ULl NKOV KR
BANKE i OCENE EKONOMSKE FAKULTETE V LJUBLJAN/

SID banka redno preverja svof vpliv na gospodarstvo oziroma trajnostni razvoj RS in
zadovoljstvo gospodarski h delegni kov <z n
prakso na podro/ju razvojnega ban/nigtvaé
podlaga za ovrednotenyje izpolnfevanja mandatov v preteklem obdobju, hkrati pa podajajo
tudi koristna napotila glede mognosti =za
fngtituciyj.

Prva kompleksna analiza vioge in pomena SID banke za slovensko gospodarstvos g t
mognosti razgiritve dejavnosti z novimi g
bila /izvedena [ eta 2007, z dopolnitvami
vrzeli). Analiza je pokazala pomemben vpliv SID banke na gospodars v o [ n gi r {

Aprila 2012 je bila zakljul/ena druga komp
in sicer za obdobje 200772010 =z oceno vpliva krize n
Evalvacijo je izvedla Ekonomska fakulteta v Ljubljani. Ekonomska vioga SID banke in
ul i nki del ovanj a % tem obdobju so bili
kvantitativnih metod. Raziskava EF je pokazala naslednje ocene kvantifikacije

mul ti pli kativnih ul i nkov kr edi skapei maltolkator
prodaje za financiranje (kratkoro/ ni nep
ul/ i nek dodatne pr o/ I togdmefn,eda jezvead gao kyedtdega

-

investicijskega projekta ustvaril, neposredno in posredno, 4, 29 U dodat nvg

Sloveniji. Skupni mul tiplikator BDP znag
profekta ustvaril dodatnih 1, 6 7 U k s kupnemu . Bkbapi mSlipkkata
fzvoza pa znaga 1, 51, kar pomeni, d adodater h

1,51 u .ijzvoza

Skl adno z obsegom financiranja, anali za
finanlnih storitev SID banke kage, da so
Osrednjesl ovenski regiji. Tu je bilo spodbu
prodaje, za ve | kot 200 mi o EUR dodatnega izvoza
dodatnega BDP. Osrednjeslovenska regija pred
gl ede na BDP regije, kjer je deleg znagal

ul i nki finan] nankestnoarjiniedvj iSI Ddebl ed spodbuj en
pa kljub temu ni bil najnigji, saj je znagal
v BDP regije so imele ge Podr akwrs&@ka Proenglirjs &,

kater.i j e ta znag 2018 j® hil@ wregijak spedbujepegacOl66%u
BDP, kar je za sl abi 2 odstotni tol ki vel
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Slika 64: Regional ni mul tiplikativni ul i nki f
spodbujenega BDP glede na BDP regije v 2018

nan| nih stori
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Skladnosproti-ci kIl i | nim pril agajanjem obsega kreditiran
del egev spodbujenega BDP v regijah pokazala rah
l etno obdobj e, K i je bilo velij.i del V zZznamenju
Najbolijsej e gl ede na povprelje petih let deleg zvig
0,6% na 1, 4%, zar adi ulinka ¢ge omenjenih wveli
povprelju leta 2018 je deleg po regijah znagal

obdobje pazse sjlabzavi2galdst ot ni tol ki

Slika65: Primerjava delegev spodbujenega BDP glede na BDP regi
letnem obdobju
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Slika 6 6: Primerjava delegev novi h del ovnih me s t Y zapo
preteklem 5 letnem obdobju
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20’5%_ Del eg novih delovnih mest v a s |
o zadnjih 5 let
= 0,4% - S <
e Q] 23
© s 2o

0,3% -

0,23%

Primorsko- NN o.2%

0,22%

I 0.2%

0,21%

Jugovzhodna NN o2%
0,10%

1%
O,E?I.S%
0,1%

0,2% -

novi h
0,1%
0,13%
0,1%

0,1%

I 3%
I 0.4% ~
0,28%
0,23%

0,0% -

del eg
1
0,09%
0,08%
I 2%

Pomurska
Kor o
Podravska
Zasavska
notranjska
Gorenjska
Posavska
Gor i
Savinjska

Slovenija

Obal no -
Osrednjeslovenska

Skladnozobsegom kreditiranja je bil tudi prispe
novi h delovnih mest, gl ede na zaposlenost po
preteklih petih | et. Povprelen deleg novih
bil v preteklem 51 et nem obdobju na ravni 0,19%, v 201
Naj bol j se je povigal v Osrednjeslovenski r
se je znigal vkrZaglkiv,skPgs dbakinoin gori gki re

XIV. 3. SPODBUJEVALROSOJUWISIDN E K
BANKE

Eden pogl avitnih nal inov, preko katerega
gospodarsko aktivnosti je, da svoje programe financiranja usmerjajo na podjetja z

vigjim potencialom rasti. To so | ahko na p
podj et j a, ki zaradi trgnih vrzel. na podrol ju
njihovih poslovnih modelov. S spodbujanjem podijetij, ki tako lahko dosegajo
relativno vigje gospodarske rezultate ali d
spodbujajogo s podar s ki in drugbeni razvao,j] na ravni
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Slika 67: Relativna rast glavnih dejavnikov rasti podjetij, ki jih je podprla SID banka

Produktivnost Zaposlenost
1,35 1,7
E— (OSpOdarstvo e— gOSpodarstvo
1’3 e S|D banka (tehtano , \ 116 e S|D banka (telhtgno ) V4
i povprelije
1,25 -—glggaﬁkraelje) / \ 15 = e= S| D banLa (povp(e!je
(povprel]j /
1,2 1,4 4
/ ’
1,15 / 1,3 -
rd
1,1 1,2 P
/7
1'05 R
1 1
12 3 4 5 6 1 2 3 4 5 6
leto po kreditu leto po kreditu
Investicije Dodana vrednost
1,7 1,8
E— g OSpOdarstvo e— gOSpodarstvo
'd
16 e SiD banka (tehtano e SID banka (tehtano 7/
povprelje) 16 povprelje)

1,5 e= = SIDbanka

e e=» S| D banka (po(pre!je
(povprelije /
~

1,4
1,4
1,3
L2 1,2
11
_/
1 1
1 2 3 4 5 6 1 2 3 4 5 6
leto po kreditu leto po kreditu

Za ovrednotenje t zgdrnjih uslikahn rikezane spomerjave med
povprelno rastjo nekaterih ekonomskih dejavniko
finan|l no podprla SID banka, in rastjo teh deja
pri merjani gl ede na gtevilo | et SIDplmankipr ej et j u k
pri merjava s povpreljem gospodarstva pa se Vvsa
obdobje. Primerjava vsebuje gibanje produktivnosti, zaposlenosti, investicij in

dodatne vrednosti, pri kazano pa je povprelje po
ravhice | ot nega gospodarstva. Upogtevano je obdobj e
zalela v veliji mer i nastopat.i S progr ami nepostr

predvsem kot odgovor na takratne krizne razmere.

Rezul tati kagejo na znat@toi rpresllgjamlj rei hr acdeji a v\
gospodar ske rast. pri komi tenti hpod&dta. banke gl e
Naj velji pozitivni v p | lastr zapoglenoptirin iavestiog, ter p r i rel at.

skupne dodane vrednosti. Pri tem je sicer potrebno ugotoviti tu di, da se velik del
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